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Säätiöiden valtiontuki ja valvonta





�

�����������	
�����
����	���
������
�	���������		���
����	���
���	�����������

���������	
��
���	����
��
��
��	��

�

�
�



��������	
���	�
������
��������	
�����
�����

��������
���
���
���
��
������
��������
���
���
��	
��
�����

�
������������� �
!"#$��%��������



�

�

�����������	
�����
����	���
������
�	���������		���
����	���
���	���
���&���'��'�����

(�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*���$�&� &�� $)&������)�� ���%�$�)$$))����"#����$��
$�$+#� �""���++��,��"��*�#��&��)%"�� -��*�#*&�����%&$%"�""�� ���%�$�)%$"���
.��%�$�)$�&���"/� � ���%�$�)$*���$�&���)#&%$"##�$))$���%�$�)%$"$�����������
&/-""���)%��$"$����
.��%�$�)%$"��0"�)$�""##�����%�$�)$*���$�&�&�������)�����%�$�)$%"��&�)%$"�1�

-&%�� #+/"�"�++�� &�%")$����$�"��,##"1� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"##"1� � ,
� -��
"#��%"��&����$�"��,##"1� *�#��&*���������$�"��,##"� -�� ("�&/�##��)%$"##"1� $"%+�
��"�&%$�� "�)$%)����� ���%�$�)$*�#�&%)���##"� -�� *�#��&*������ 2&���&##"�� 

�&�����&##"��
.��%�$�)%$"��-+#%�$")�����$$�����%�$�)$*���$�&��)#""�$"#*���+�++�1���/���

�&��"�0��"�$�������%�$�)$%"��&�)%$"$$��"$��"�� -"��%�����&��&-"��-&/�&$���
&��� /� �� ��3+#%�$")�������"/�++��*)&�������4��

!"#$��5�$$+�����0+�*+�+�"#&%))��������

6#�-&/��-��("$��3��%&#��

3&/��*���)#&%$"##�$))$���%�$��-��7��$����+##��



�

�

.��%�$�)%$"���"%�-+�8�
3&/��*���)#&%$"##�$))$���%�$��-��7��$����+##��
.)#&%$"##�$))$���%�$�)$0++##�%%,�9��%&�9+���%%,�
.)#&%$"##�$))$���%�$�)$0++##�%%,��$������#+���
.)#&%$"##�$))$���%�$�)$0++##�%%,�:��&��"00&*�����
�

.��%�$�"�)$����&������$���*�$�))##�$"��/�##���&��#��8�
� ,
�-��"#��%"��&����$�"��,�
*�#��&*���������$�"��,�

�
:$��$����8��
���$++��,1��)#&*"�&#�%�1�*"�&�/)&-"��)$#�%�1�*"�&�)%�1� #"�$/ ,� ##��"���
��� /�"�$,��



�

�

���������
��������
��
 ��

������
 ���

�� �����	��
 ���

�� ��������������
��
 ���

���� ��
����	����������	��	�� ���
������ �������������������������		
������������ ���
������ �����������
��������������������� ���
���� � !�������"����
������
�������	����������������� �#�
����$� �������
�����������������������������	����� ���
����%� �������������
��	�� ���
����&� ��
���������������������'���
��������������
��� �&�
������ ����������������������
������
���������	� ���
������ �������
�����
����	�������������������	��������		��	������  ��
����#� (��������������
�������	���������	�������
�����	��  ��
������� �����
��
��������������)���	��	�
����������  $�
������� *+,����������	����������  &�
������� (��)���	��	�
���������� $��

���� ��
����	���������������"�
����
��� $��
�� � ��
����	�����
���	����� $ �
��$� ��
����	��������������"����������� $%�

�� ��������������		��
 ���

 ��� �������
�������	���������������	����	��������������������������� $��
 ����� �������
����������������� $��
 ����� �������
�����
�����		�� $��
 ��� � �������
����	����������������
�����������
����	������ % �
 ���$� �������
�����������	�����������������	���		
����� %$�
 ���%� -�
��������'��
������������	�������������������������
���������� %%�

 ��� .����!��
��� %��
 ����� /�����	������������ %��
 ����� *
����
�������������������������� %#�
 ��� � 0�������
�������'����������������������
���������������� &��

 � � !�������"����
������
�������	���������
���������
������������������
���������� &��
 � ��� ���������	�������������������
��	
����� &��
 � ��� 1������		�"�������
����	�����	����		����������� &$�



�

�

 � � � 1	)���
���������������������������������������	����� &&�
 � �$� *��������������������
������������������)�
	��������� &��
 � �%� *��������������������������� &#�
 � �&� �	������������ ���
 � ��� �	�
�������	����)����������������	�����	��
������ ���

 �$� �������������
��	�� �&�
 �$��� 0�������
����������������	�������������
������ �&�
 �$��� 0�������
����������������
������
�� ���
 �$� � ��
��	��������
�'�����	�������	
����� �#�
 �$�$� 0�������
����������������������
��	�����)�
	������ ���
 �$�%� 0�������
��������������������		�� ���
 �$�&� ��
�������	���������	������������������ �$�
 �$��� 0�������
������������	������������������
��	������� �%�
 �$��� ��
���������
������������
����
����������
����������� ���
 �$�#� ��
��	�����������	����		������������)���� �#�
 �$���� 2)	
�������������������
�������
������
���������
�����)��
����� #��
 �$���� 1����������
��	���������������������
������
������

�)	
�������������� # �
 �$���� 0�������
����������������������������������������		�����

�
����
��� #%�
 �$�� � *������������������������������������
�����������
����	������ #��
 �$��$� ��
���)���������������������3��1�� �4,�� ���������5� ����
 �$��%� 2
��)�)�
���	))�� ����
 �$��&� /	�����������������������������	��
�������� ����
 �$���� 0�������
�����������
�������	�������������� ��$�
 �$���� 0�������
�������
����
�����������������������6	�������� ����

 �%� �������������
���	�����	����� ����
 �%��� /	�����	���������������� ����
 �%��� /	�����	������������������������	����		�� �� �
 �%� � /	�����	��������������������"�����	����	������� ��$�
 �%�$� /	�����	���������� ��%�
 �%�%� /	�����	����������������)���	����	�	����� ����

�� ����������������	
��		�	����
 �� �

1������� ����

�



�

��

������������ �

�������
�����������	���������������

�)&�"$$��&���&���������$++��,#����
���'��4����)%��$���$++��,�+�����"����
�
-�� �"%�$�"��/�##��)$� � ,��++� $++��,��"�� 0"�)$����$#)*��1� *�/*�$���� ����"��
$++��,��-��$"���"/�+*+�+�&��� ,$�*�#*&�1�"��+�$++��,��"��/�##���&��/&��"

�����#����-��$++��,��$++��,-"���)%��$"$����3)#%��"��*�#����)%""�� ,$���#&)

�"##�$"$��� $++��,��"�� �&��������� ("�&�)"�� &*���  %$�� %"$%"��"�� �)%��)&�&��
("�&���-��&��0��+� ����/�&##�$"$���-&0���&������0�&$"������$++��,�$�+��)#&

*"�&#��$$��
��4�'���������%&��"��)���� #"�$/ ,� ##�$��+� /�"�$,��+��.+##,���
$++��,�1�%)�"���)��"�%��� #"�$/ ,� ##�$��+�0��"�� -"�� /�"�$,-"�1�*"�&�)$�
&���)����*"�&*"#*&##�$���%"* "�0++1�$�##+��&�������&���)#&-"��%&&$�)�)%

$"$��� ���00)"�� -&%&� %&%&����� ���� &$������� *"�&*�0������ ;�$+%$�1� ��%+#��
 #"�$/ ,� ##�$"�� $++��,�� -�� �))��  /�"�$,�� %��$&����� /��-&����*��� #��$$��
"�+��"��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$��� 
	��'���	�� ���

%&��"��)�� /�"�$%)���##�$"$����"�%���+*++��&�������1�*&������ /�"�$,���)#&

*"�&#�����)%��$"��*"�&��/)&-"�����%&%&���������&$��������
.��%�$�)%$"$$��$"#*��"�����1�&�%&�"�)$%)���##��-��*�#��&�")*&$�&##��"�"#


# � %$"���&�")������)#&%$"##�$���$++��,�/���%&/��$�)*���&/-�)$���-��*�#*&�����
$"%+�$��%&�*�#��&�$++��,�##"�� ,��"� �##+�*"�&"�)�##�1��))##��-)#%�$"##���)

%"��$"##��-��#�%�$++�"�$"##+�*�#*&���##����%�����"/&%%��$���-�������+*+$�����

*&��"#�)-��  /�"�$%)���##�$��� *��%)�)%$��� /������������ #���##�$"$��� �)��"��
�&���-&��"���&������"�"## � %$�+��
.��%�$�)%$"$$���#�"��1�"��+�*����&���$"��"�*+��&#"�$"#*���+�""��$��+1�$��


����%&�*"�&�)�##��-��*�#*&���##���"/&%%��$���-�������+*+$�����%������*&��"#�)

-�� /�"�$%)���##�$���*��%)�)%$����9�/�&##�$""��%�#0��#)/��������"��&#"�%���

���"�� ������+*+$���/)&��&����.��%�$�)$*���$�&�%��$&&1�"��+������$++��,#���&$���
%)���  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��� %&$%"*�� $++��"# � &�� &�"���*��
))��$�"���*�%$�1�$�##+�$++��"# �"��"�++��+ �+����/���%&/��$�"���*���*�����)%

$���"�%+�� ,$%++����%���%�#0��#)�")���#��""�����&�")�)��$�����
�++��,��+�%&$%"*����"�&0"�)$���&��/"�%%&1�$�##+���#�$�&�1��)�%��)%$"��-��*�


���&���$�"�� �"%�$�"���� �)&���*��� *���� *+/+�� -�� /�-����$��� ��"�&�� $++��,�$�+�
$"%+� ����"�� ��#&)�"$��� -�� �&������$���� (����&���$�"�� &�%���  /�"�$� ,$$+�
#)&��*��$++��,��+�%&$%"*����"�&�%"�))-+�-"$�"#�+1�-&��������+�%&$%"*��0++

�,%$"��"%&�*&��0"�)$�)����"�&&��-��-&����"�����/&�##��&�������+*+��"�"## � %$"��
��*�&����$++��,��"���&��������/ ,� ##�$  ��+�-�� #"�$/ ,� ##�$  ��+���
�++��,#��$$��&����-&��"��)�$++��,��"��&�%")����/��-&������#��%"�&�����������


�"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� &�� *�#*&�)�1� "��+� 0"�)$�"���*��� $++��,�� $++��,��
�+ ��+*+���)&�&##�$"$���$++��,#����$++��,%$"����"�&��� ,��+� ��0"�)$����$

#)0���� ,$�$"##��$�##"�$++��,�##"1�-&��"��#��%"�&�������&�������#��-���$)/�""$$��



�

��

�))/)�� �&��������1� "��+� $++��,�� �&$��$��##�$"��� ���%&��)%$"��� &�� &##)�� $"#

*+$���#��%"�&��������/��-&�������"����++��,���&�������&��*&��)��� ,$�� ,

/"����� �))��)�� $++��,-"�� ���� 0"�)$����$#)*��� "$�+�+��+� #��%"�&��������
/��-&������$"%$����
�++��,#��$$��$++�"� $�+�*����&���$"��*�#*&����"/�+*+$�+�*�##��$""�"��#��


$���%+$�� %$�+�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"����"#"$�+�$"��$)&���"���*�%$��
&�� ���%&��"��)� -+#%�%+�""�� ��0�/�)*�1� "�$�$�-��$"$��� $++��,��"�� ��#�����%�$

�)%$""�� 0"�)$�)*�� #��##�$))$*�#*&���� �)���� "�� ���%&��)%$"��)%��$))$*�#

*&����� �"�� $)&�������� *�#*&���� &�� %)��"�%��� &##)�� -&0�� #��##�$))$*�#*&�

��%$��*��$�����-&���)�)���1�$�##+�$"�&��#+/���+����%�$���)�1�"��+�$++��,���&����

��*���$�##"�$++��,#��$$��$++�"� ���$��%��-�����
.��*"�$++��,#����))�"##""����*�&�������&���#�"��"���7�#0��#)�")���#��""����

*����$����$"%$��-��$++��,��"���&$��$��$$��/��-&��������#��%"�&��������#��

-))�"��*)&%$��$++��,#��$����)#�$��0&�$����#��%"�&������##"��$"�"�)����-&��)%

$"����++��,#�%���))��$�"���"$$�� �)#�$��0&/����))�"##""��� ,$�$"1���#�+�&$���
$++��,��"�� *�#*&���� &�� *����&���$�"/�+*+�� ��#�+� &$��� %)��� $"� &�� *����

&���$�"/�+*+1�*�#*&���%)$����)%$"���)#""�%�������+ $��++�+�$"$���$++��,�#�+�
0"����+*�##+���%$)�##���
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%�"�� $))�))$#)&%��� &�� ����
#)*)��

0)&#�*+#�$�+��#%�"��"$��"�� �&#"*���������#-&&����")�&��*)&�"$$���.��%�$

�)%$"��0"�)$�""##����*�&�&���#����&��"��)��9 ,$%++��*"�&�)%�"��%&/�"��)

��$��� "�� �)��"���� ("�&�)%�"�� *�#��&���#&)�"##��"�� �"�%�� $1� *"�&0&/-���
%����*))$�$"%+�/�##���&��-�����%%��&��"��#+0��+% *  $�"�"## ��+�$�*+��� 

% �$�+� %$�� �$%&/���$"�0��� ��"�&��*"�&�)%�"���++�+$�+1� %&/�"��)��$"$���
-��*��%)�)%$�$����
.)#&*"�&#���� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*���$++��,%$"��

-��*"�&�/)&-"��)$#�%��&*��� $+�# �""�� #+/"$��))��)����&���������
#)*)��
0)&#�*+#�$�+� �#%�"��� (�#��&� &�� $���"����� &����)�� #�$++� ��/&��)$*�$�))���
)$"�$����"/�+*�$�+1�%)��"���$"%�&�"��"��#���$++�+��,+�&��))$���)��������"��)�
))���� #���$++�+��,+��("�&�)"�� -�� �&��������� $))�����)��))� -)#%��"�� �)%��
�)#�$�%���$&*������ /�""���
�"�)$�)$#���� ��� <8�� �� �&�"����� �)%���� *"�&*"#*&##�$))�"�� -�� *"�&��

$))�))�"�� 0"�)$�"�$��� $++�"�++�� #��##��� .)#&*"�&#���� $++��,%$"��  #"�$

/ ,� ##�$  �"�� �++���� ��$"�� 0"�)$�"���� &*���  #"�$#)&��"�$"�� -�� �)#%��

���*����$"���;����$++��,$�"���$"��$���%"$%"��"���"�%�� $�&�%����)&�&$

�)�)��*"�&�)$
� -��&�%")$%+ �+��,�##"��9 ,$�("�&/�##��)%$"����/�&##�$))

�"��&*���*��%")�)�""��&/-���� -��*�#*&�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&

�)$���$"%+�/)&#"/����*"�&�"���*�"�� /�"�*"����$"$���-��&�%")�"��)%��$"$���
*"�&%&/�"#)$��1�%)�"��� ,$�*"�&�$��-�"��"�)�$�����
���"����� $++��"# �� 0"������"��"�� �)%��$��� &#�$�1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$  


�"���++�+ � ��$"��0"�)$�""���#�"��$�*+��� % �$�+�0��"�����$)&�����#��$����



�

��

;�%����-++�%)��"�%���������)#%�����*����1����%+�*)&%$��� ,$�("�&/�##���&��
&/-"�##"�-��*"�&�)$%+ �+��,##"�-++��"�%�� $�+��
.��%�$�)$/�*����&-"���)%����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$""��

&��#���� � ��� ,$��&����#���"�)�*�#*&�������-��� #���+*�+�0���&$�)$�&����1�
-&�%��&*���%&/��$�)�""�������("�&/�##��)%$""��%)��� %$���+�$�+�*"�&�)$0++

�,%$�+��"%"*����*��%���"/���%����
.)#&*"�&#�%��"�"## ��++1�"��+� /�"�$,��&���&������*�� %$��&�����-��*+#��


�,�+$���  #"�$"%$�� / *+%$���7+ �+��,$$+� �)#&*"�&#�%���&�� $&*"##"��)� $��"�1�
"��+� #"�$/ ,� ##�$"�+�&��0��"�� �� ,$�$"##��$��� /�"�$,-+1�-&��"���&�������
&�� #+/"$� %$��&�����"#��%"��&�&��������-�� #"�$/ ,� ##��"���&�������/ 

*��� *+/+�$�+�� ����+� ��0�)%$"$$�1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)

%"��0��"�++�����%&��)%$"��)%��$"��1����%�$�)$*���$�&�%��$&&1�"��+�#���$++

�+��,+��)#""��+$�"��++�$��"�1�"��+�#��##��$++�"�++��$"1����+�0��"�++�������+

*+�+� *�$���""���  /�"�$%)����� �"�"��+��##"� *"�&�)#&�##"�� ;�$+%$�� ���%�$

�)$*���$�&� 0��++� �+�%"+�+1� "��+� *����&���$"�� $"#*���+*+�� �����+*+�� )$"��� -��
�����+*+##+���*�##�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��$����"��*"�&�)%�"���++�+�1�
%&/�"��)��$"��-��*��%)�)%$"�� /�"�$%)�������
.)#&*"�&#�����4�<8��4��&�"���$$��&�� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"�$++


�"�� � ��/�&##�$))$� *"�&*�0��$""�� "#��%"��&�&��������1� ���%+� #�$+%$��
�))���)�$$��%����"�$�,-"��-��/)&�"�$�&-"��*)&%�����$"$���$����*���)#&�&��
-&%&�*"�&*�0����� ����%"* "�����*"�&�"��)��%)����)�##��*"�&*"#*&##�$�##���
;�$+%$�� %+ �+��,$$+� �)#&*"�&#�%��� &�� $&*"##"��)� $��"�1� "��+� ��#&)�"##��"��
�&������1� -&%��  /��,�)&�&$$�� /��-&��"��)��� &#�$�� "#��%"��&�&�������1� &��
$++��,������ /��$� %$"���&���������*&��)�%��$&��*"�&*�0��%$�� #"�$/ ,� #

#�$"%$�� �&������%$���.��%�$�)%$"�� 0"�)$�""##�� *"�&/"#0&�)%$�$����� ���00)

*��0���"�$���"��#���$++�+��,$�+�����*"�&�)$
�-��&�%")$%+ �+��,�$�+�����/")

�))�%�#0��#)/����&-�1��)�����"� �)��"�����/)&�&$��� "�%+�����+�&#"� �����+*+$���
$"#*��"�� �*"�&�)$���))��$�"���"$$���
6#"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� �&���*��� /+� "�"��+�� $��&�##�����%%��&�##��

%)��� ��� %$"���.+##,���&��%�$*��)����$%�1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��
*"�&"�)�� ��/")���*���  /+� "�"��+�� %�#0��#)�� *++��$�+*�+� *��%)�)%$��� -��
$���##��$"##��$���*++��$� ��+1� -&����"�� �)#&*"�&#�%�����%������$++�"��+"$$+�
&#"�*&��)�&�����/)&��&&���.��%�$�)$*���$�&����"#"$�+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /

�"�$,-"��*"�&�)%�"��%�#0��#)��*++��$�+*+��*��%)�)%$"���)#""�$"#*���++�0"�)$

�""##�$"$���&���"��$���##��/)&��&&���=8��*�#��&��)%�$++��,%$"����
("�&�)$��"�&-"��-)#%�$))�"$���-��$�#�$$�0��&$������"�)��#����
�4�	'������

0"�)$�""##�� *"�&�)%��� -�� 
/)&-"��)%$��� %&$%"*��� %"$%"�$"�� *"�&�)$��"�&��
&*���$�#�$$��0��"��+*�+��3&0����"�&� /�"�$,�� #"�$/ ,� ##�$  �"$�+�&��0��"�

�+*+�$�#�$$�����#�$$�0��&*"#*&##�$))$�*��%)�����&$�#����1�"��+����%%�����"�

*+��&#"�#+0��+% *+��-��%�#0��#)��*++��$�+*+��*��%)�)%$"��"�*+���)#"������+*+$���
"$�##"��.��%�$�)$*���$�&�%��$&&1�"��+�*"�&"�)-"��-��
/)&-"��)$�"���)&�&$$��
&$&��"�)�� -)#%�$"�� ��#&)�"##�$"�� �)"�1� %)�"��� ,$� �)"��  #"�$/ ,� ##�$"%$��



�

���

���%&��"�)�� #)&��""�1�*)&%$�� "�� &#"�0"�)$�"#�)�1� "��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /

�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*���%��%�#���&$���$�����$�#�$$�0��&$++��,%$"��%)���
�)����*"�&*"#*&##�$����



�

���

6��	�7�

��������
���������8���������������
����9�����
�

�� ���#���� >���$� 2�� �� ���� $��>�"#$"�� "�#�5�� #�5"�� &�� $��>�"#$"�� 
���'��4����
���"��
� &2/� �"5�$�"�$� �"#$"���"��"#��� ��##$�?��� ��##� 5�)�����"� �*� $��>�"#

$"���1�$���>+$�"��$��>�"#$"���$�$���5���&2/��"��$%�##�&2%$?���##$"�����$��>�"#

$"���$�>,�*�#����5�/���/�$�"�#�5��#�5�&2/�$��>�"#$"�$�$���5�����"��&>>"��#�5��
$�,�"��&2%$?�$��>�"#$"���$�*"�%$��/"��"%&�&��$%����%���"$�,��+��"��2"����#�
$�,�>&�����"$%�����"��/����,-#�5"��@"���%�����"���*����0�&2"����*�$��>�"#

$"����$&�� �� ��%&�$�$%���"#�5"�� 
��4�'�������*$"�����##�+�� ���5��$��

>)�����?�+��@"$%������5"���*�$��>�"#$"�1���#�%/"���"���*�������$&���##�+�

� ���5��@"���%���"�$��>)����#�����5��"�+��>,��������$%���$% #��5�1�"�"����
*"�%$��/"�"��@"�&"��"�0?����+%�"���$�$�����$+�����5�+�������5"��/"#��"#

#"���"#*�$�$%���">�����"$$)�&��%��1� �>�##�@"$%�����"����$"������"���$��>)���
$&��+������@"���%��� $&���##�+�� ���5��@"���*"��$��/+##"#�5��@"� �"#$">)##�
*"�%$��/"�1� $��>)��"�$� $%���"�� "�#�5�� ��%&�$�$%���"#�5"�� #�����$� �"#*�$�
"##"�� /"#�� �"�� $�,�� �*� #�5"�� &�� $%���"#+�����"�� >,�� *�$$�� �##�+�� ���5��
$��>)���
	��'���	���
9"���"*�$�&�"��%#��#��"$�&����%$��5"��&2/�$���$�?�"��/����,-#�5/"������

*"�%$�+##��"���"$)#�����%�$� ����5��*�&2/� ��##$ ��,*"��$��>�"#$"����$����&��
$���"���"���"� ?�� $��>�"#$"���� @"*�#-��"� $%���">,��?�"���1� ������ &>>"��#�5��
$�,��&2/��"�� #�5$���5��"� ��##$ �"��">>"%��*��&2/� �� ��##�+2%#�5�)�$��+2%���5�
)00�?���"�">�"�$��+*��"�$��/+##"#�5��*"�%���5�����)���������##�>,��� 2%"��
>,�$+�����������%�,�"�$�*"�%$��/"�$>,�)�$+�����5����
(����"*�$�&�"��>���5�2%1������ ���5/"�"�������"�/���)��"����"�1�/)�)*����

�"��$%���"$�,�"��&2/���##$ �"��">>"%��*��&2/�����##�+2%#�5�)�$��+2%���5�)00

�?$� �"� ">�"�$��+*��"� $��/+##"#�5�� *"�%���5������ ���"� /"##"�� "��� "*"��)"##��
>,�>?�5�>,��%&�%)��"�$"��/���)00�+�%$�����$���##�+2%#�5���A"*�$�&�$*"�

%"����$"������ �"5#"���5"���*�@"$%������5"���*�$?*+#�$��>�"#$"*+$"��"��$&��
�"��##�+�� ���5��$��>)��"���?$�"���$���##�>,�� "#$"1�>,���"5#"���5"��)00

> ##"�����"�#+�5�"��"�%��*�$&��$�+##$�0?��"��&2/��� 55������"�/"##"��%&�%)�

�"�$�")���#��"�"���
��%��)��"�#�5"�� ��5?"��"� $��>�"#$"���� +�� $*�5�1� >,�� $����$��%1� )��"�$,%


���5���&2/�� ���5/"�"���$��"5�$�"���#$�����"���$��#��"��&2/�$0#���������>&�

����&�� &�� $��>�"#$"���� $���� �"��$� "%&�&��� &2/� *"�%$��/"���9 ���5/"

�"����@,���+�>,����$����@"�"����+����"���$ $�"��>,����$��#���"��*���>&���

��&��&��$��>�"#$"���1�$?������"��@"$#)�$>������"�$&��5+##"���"��%���@ 55��
0?�>�%���&2/�����&#�%����$���$"��/�����##�+2%#�5��>,�)�$+�����5�������@"�,���
/)��� ���5�&2/��##�+�� ���5�$��>�"#$"���$�*"�%$��/"��+���



�

���

�� $��>�"#$"#�5"�� /��� @"5�+�$��$� $��>�"#$"���$� �+��� ���� @"���*�� �>>+�$*"�%

$��/"��� ���"��
� &2/� �"5�$�"�$� �"#$"�� /��� ,*"�*�%��1� ���� $���5����� >,�� "��
$��>�"#$"�$&��$%�##�5�)���$�>&��"##��)00> ##"��@"$�+��"#$"������#�5"��&��
$��>�"#$"����"��/���@"*�#-�����##$�?�����##�5�)�����"�&2%$?�?��$?�����$��>�"#

$"�1�*�#%�$��>>+�$*"�%$��/"��+��$?�&�>������"���>,�/?##���"���##��"��,*��5��
*"�%$��/"�"�1� ���� $��>�"#$"�$� >�%��$%�� +����?#�%#����+�� ���� @"���*�� �>>+�$

*"�%$��/"������>�"#$"�$�*"�%$��/"��/���&2%$?�$"���"�)����/���"���*�$���

5����� "##"�� ��##$�?��"�� ��##� 5�)�����"� %)����� >,�+����$� ��##� ���� @"���*�� �>

>+�$*"�%$��/"���
����"�� ��##$ �$)005�>�� $&�� �� #�5"��&��$��>�"#$"�� >,�"$%��*��$� >,��� �


��5/"�"���?�"��&#�%��)00>������5������#�5�����"��
�&2/��"5�$�"�$� �"#$"��/���
>,������$%,��$��*��"���*$"��$�"��0���+��� ��">�"�/����)�>,���#�5#�5/"�$,*"�

*�%���5�$&��@�$"����$�5�0?��"*�$�&�"���*�$��>�"#$"���1����"�"��+����?#$"�

#�5/"�$,*"�*�%���5���"��,*"�*�%���5�$&��)�>,�$��*����"��
�&2/��"5�$�"�

$� �"#$"��/���"�"##"�����*�����$ ��"�#�5"��@"5�+�$����"���*�>,������*����#�5

#�5/"�$,*"�*�%���51�>,��� ���5/"�"����##$"���+���$������$��>�"#$"����#+�����
����"���#�5"��&��$��>�"#$"��>,�"$%��*���/���#��5������
�"/&*"���*�����&�0�,*��#�5"��&��$��>�"#$"��+��)00"�@������,������$+%"�


$�+##�� %&�%)��"�$�")���#��"�"�� &2/� 0?� 5�)��� �*� &�>������5"�� �*� �"�� �>

>+�$*"�%$��/"��$&��$��>�"#$"�����"�>�2�&�@"���*"�1�@&��"�)��#�5"��&��$��>

�"#$"����$�@&����"�@"5�+�$���5���$&��/���)00$�+##�$�>,���>>+�$*"�%$��/"�"���
�+��#�5"��&��$��>�"#$"��>,�� �$�@&��"�&2%$?�,*"�*+5�$�?� &��"�1���##�*�#%��
�"#���,*"�*�%���5"���*�$��>�"#$"����+��"��� ���5/"�$)005�>���.�##��"���"#�
�"��+�� >�?5��&��"��� ���5/"�$)005�>�1�@,���"�%&$����"��$&��&�$�%�$� ��##�
$���"���+2%�$���##�>)##��@"#&00��"���"��*5�>�"��$&��)00@+�$��*�$��>�"#$"�����
�"��/���>���>,��$�����$�&�#"%$&�����5"���*�$%���"$�,�"����##��##�+�� ���5��

$��>)����##��$"��������"���*�����
��#"��/���*�����������#-&�"��")�&�0"��?���
�?�@�$�$��*��"*�$�&�"��+��)00$%������5"��)��"����"�$�&�"��������"�/"##"��
$%���"$�,�"�$� ����%����5�+��%+�����%���"$�,�"�$�$���$>����$�"##��@"� �"#$"1�
$%���"@�$"�$��+2%���5$5����$��������$0��"�$���>,�*�#����5"��&2/�0?����%

���"�� $%)##"� >,�)�$+�����"���"��#-"���� ��>&�����&��+�� >,���+�*�����"�&��
$%���"$�,�"�$�*&# �1�����%����5�&2/�*"�%���5����
��%&�$�$%���"#�5"�$� @"$�+��"#$"�� &�� @"$%������5"�� �*� �##�+�� ���5��

$��>)���&2/�$%���"#+�����$#�5"��/���*�����$?�5&���$&��&>,�+�����"��##��$"

��������"���*�����
��#"�������"��/���$"�"��"�����5���0?�$�5��"���>����$�"

���5$��$*���>,��"���>#"���#�)005�>�"�1��+��#�5$��>����5"��0?�&#�%��$"%�&�"��/���
>,�� ��$�"##"��� �#�5$��>����5�/���5"��$���%���"$�,�"��&2/��"��,*��5��&>>"��

#�5��$�,�"��$&����%��$���##�*"�%$��/"�"��@&��"��+�>,��$��&����$��
��#�5�����<����&�"��"�� ��5�)��#�5"��@"$�+�$�&��5�)��"���� >,�� $%���


$% #��5/"�"��&2/�$%���"�$�$�&�#"%�5"�&��#�5���&��5�)��"��>,��"��@"�,�

���5��*��##�+�� ���5/"�"��+����%&�$�$%���"#�5"�$�@"$�+��"#$"��"�"##"�����
�##�+���/?##��1�*��# >��5��&2/�5"�� �)��>,�� �&#%���5���� �� $�+##"�� >,�� #�5"�$�



�

�4�

@"$�+��"#$"��/����+�>,��@"$%������5$
�&2/��+��$0��B�$�>?���"��2"����#�@"� 

�"#$"���2%$?��%���"$� �"#$"�$��,-#�5/"�"������$� ���&2/�,*"�*�%��@"$%���

���5"���*��##�+�� ���5��$��>)���$��������$,�-��>,��"���-+�#�%��&2/��+��*�$��
@"�,����"� �*� �"� $%���$% #��5�� #�%$&�� +*"�� >,�� $%���"��5����$� ����"$$"��
/���>,�$*?���$���
�"�� *&�"� �� "�#�5/"���"��0���2�0"���� >,�� @+���"� �"5#"���51� ���� 5�)��"����

>,�� �##�+�� ���5/"�"�� >���5�2%����"%��)�� #�5"����"��@#��� �&2%��##����%*���
�?5&��)�� ��"�>,�� �&#%���5� �� #�5"�1�*��>,��&2%$?��%���"$� �"#$"�$���*�$

���5���/����?5&��@"� �"#$"��
(��� �"*�$�&�"�� >���5�2%� �"�1� ���� @"$%������5"�� �*� �##�+�� ���5�� $��


>)��� &2%$?� /��� *����� >,�"���� �"�� 0?�� 2%���5$?�5+��"�1� $&�� ,*"�$��5"��
5�+�$"��>,���&���#�����"$$"@"*�%���5�&2/�$&��/�����%���$��&��@?�"��%��

�"$� �"#$"��&2/��-+�$�"�+��$&��>������"�$%�#���@"$#)��&��@"$%������5"���
��%&�$�$%���"#�5"�� >,�)�$+��"�� ���� $��>)��"�� $%�##� *"�%�� "�@���� &2/�

&�"�"#@���� >,�� �##�+�� >,��"#�� �� 0��%��%"�� /��� ��%&�$�$%���"#�5"�� ��##+�

0��$�$?1�����$&���##�+�� ���5��/���@"���%���$�&2%$?�$?�����$��>)��1�*�#%�$�
*"�%$��/"��$?�5&���$&��/"#��)�5,�$��*��+���5$*"�%$��/"��&2/��"���##�+�

� ���5��*"�%$��/"�"��+��� 2%"��#��"������"��>�##1�����$%���"$�,�"����##�$��>�"#

$"������$"$�*����+����?#$"�#�5�1�+���"*�$�&�$*"�%"���*�?$�%�"������#�5$��>�

���5"��@,��0�"2�$"��$�$?1������"��#�5�&2%$?�>,�"$%��*$�&��*���$&��@"���%

��$�$&����##�+2%#�5��*"�"�#�5�>,���"�$%���"���+%�"��$&��$��/+##"��5?����$�"�
&���(����"�$"���"*�$�&�$*"�%"���"��$&��*�%��5�1������ ���5/"�"����)��"�"��
��##�+2%#�5�� &>��� &2/� �� ��##�+2%#�5� &�>������5� $�&�#"%"�1� ����%����5"�� $����
��*"�%���0?�$��/+##"���*��"��$%���"$�,�1�$&���##�+�� ���5��$��>)���>?���
����%&�$�$%���"#�5"�$��4�<�4��&�"���/���>,���##�+�� ���5��$��>)���>,


�"$%��*��$�"���,-#�5/"����##�$%���">����+���5$*"�%$��/"�1�*��)�,*"��@#������

%&�$�"�� �*� )�/ ����5� �*� >�$��5/"�"�� &2/� #+5"�/"�"�� +�� �����5"�� $%���">���
"##"��#�����5��"�@"$%������+��>,��������$%���$% #��5����"$$)�&��/�����0��%

��%"����%&�$�$%���"#�5"����##+�0��$�$?1�����"��"%&�&��$%�*"�%$��/"�1�$&��
@"���*"����@&#�5$>&���*&�"��+���5$*"�%$��/"�1��+���"��+��"��*"�%$��/"��
/&$�$��>�"#$"��"##"�� >,�"���5"��/���%)�����@"���%��$�$&��$%���">����##�+�

� ���5�*"�%$��/"����?�@�$�$��*��"*�$�&�"��#"�"��$%���"#+�����"����
�&���"�
$?�@"�&��0?�#�5$��>����5"��"##"��@"$%������5$
�&2/��+��$0��B�$�
���##�%&�%)�

�"�$&#+5"�/"�"�1��"���"$$��+���?#�5��%+����&2/��"�/������"�)��"��$���##�+2%

#�5���+��@"$%������5"��/���)�*"2%#��$��
�"��##�+�� ���5��$��>)��"��+�����##��$�,��"�)�$��+2%���5�*"�%$�����0?�

$��������%����$&��>,�"��5"�1�!+�*���/����"����$%"��,%��1������"��##�+�

� ���5�� $��>)��"�$� $%���">,��?�"�� �##���"�� #"�"�� ��##� ">>"%�"�� $&�� $�"�

*���"�� %&�%)��"�$"�� &2/� $������5�� ��##� $?����� $�"�*������5��� $&�� ����
���"�/���%)����������@"���%����"��+����%&�$�$%���"#�5"��0?�$�������$��>���"$��
A"*�$�&�$*"�%"����$"�������"�$�"�*������"�*"�%���5�����0?�%&�%)��"�$"��



�

���

�*� $%���"$�,�"�� ��##� �##�+�� ���5�� $��>)��� @,�� )��"��$� 5�)��#�5�� $?1� ����
����$������5��@"�%�����=8$�@"$�+��"#$"��&��$���$$�,���
��#�5�� #�5"��&��&>>"��#�5/"��&2/�$"%�"�"$$���>�?5��&��@"$%������5$)00


5�>�"��
�4�	'������+���"�2"����#��@"$%������5$)005�>�"����$&��5+##"��$%��

�"$�,��&2/�$%���"#+�����"�� $"%�"�"$$@"#�5����A"���*� ��>&�����&�"��&��"���
$��>)��$� �##�+�� ���5/"�� +�� $"%�"�"$$@"#�5��� �"%�"�"$$@"#+55���5"�� @�

����� >,�� $��� �"#� ��##� �������%���"�� ���"� +�� ����$0��"��� &2/� �"� *"�%���5���
$&��$�"�*���"��%&�%)��"�$"��$ �$����"���##�+2%#�5���A"*�$�&�$*"�%"����$"��
�����"��0?�5�)����*��"����>&����*�$%���">,��?�"��&2/�$%���"#+�����"��5�*���
&>>"��#�5�� "%&�&��$%�� $�,�"�1� &2/� #�%�$?�0?�5�)����*��"$$� �##�+�� ���5��
%���%�+�1����"�+���&��*"���������"��>,��@"$%������5"���*��##�+�� ���5��$��

>)��� ��##� �##�� �"#��� 5+##"�� $����� $"%�"�"$$@"$�+��"#$"�� $&�� >,�� ������
$%���$% #��5���
�

�



�

���

�� -��
�����

�++��,��&*����"�%���+*�+� /�"�$%)���##�$���-����#&)�"##�$����&���-&���1�-�����

�"���"�%�� $�&��%&�&$�)��$$����++��,�##+�&��/)&�����*��*���##�$))$1�-���"�
� ,$�%+ ��+*+�� ��� %$�$$+��%���*�$"$���&��$��-�*�#������++��,��"����#&)�"#

#�$����"�%�� $�+�%)*��*����))���)�$$��$")���*���"$��"�%��8�
�� �&%��� � -8�� % ��"�"$�+� $))�����$��� �)&�"$$�� �"%�$�"�,�� $�+�

&$�%%""�&��$��-�$���4����������%�%$��&#��$)&��#��$���$++��,��+���
�� ���&��� � -8�� %�/�"$��% ��"�"$�+� $))�����$��� &��$��-�$���

4���������*��$��&#��$)&��#��$���$++��,��+���
�� ��&2%������ -�:@08�� *���"$�+% ��"�"$�+� $))�����$��� &��$��-�$���

4���������% ��"�"��&#��$)&��#��$���$++��,��+4��
�� �++��,#���&$�&��/)&�����*�$���*���%%���0��%)���%&%&��)&�"��"*��


%"#�$#)�"��#���"��%��%%&%)������

�++��,��+� 0��"�++��  #"�$"$���  #"�$/ ,� ##�$��+� �&���-&���������"�� $��&�����
/&���*���$"##��$����"/�+*�+1�-&�%���))$$����0�)%$"$$��-&)�)����$����%)$���

�������*"�&*��&�����++��,��"�� �&�������� �)"�����%)��"�%���� ,$�*"�&*�

�&��1� -�� &$�� ���$�+� �&����� %+ �+��,$$+� %&%&����� -)#%�$"##�� �)"##���(�#��&��
"���*����&���$"�1�%)�����-��)$"����))��-)#%�$"���)"�� ,��+-+�1�%)�"��A�/�

�)�&������ /��$� $�� �-��("�%%�)$�� 1�&*���$++��,��"���&���������+% *�+�
�)%�-&������)&��"���*)$�)$�"��&/"##��$++��,��*&�*���$�����*"�&�)%����(�#��&��
��#&)�"##��"�� �)�%��)$%"$%)$� 
(:..�� &�� ��*�&��)��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /

�"�$,-"���$����"���)#&*"�&#�����)%��$�"��*"�&"�)-"��$))�))$#)&%���&#"*���
�&���������#-&&����")�&��*)&�"$$����
3)#%��"��*�#���&��� ,$�0"�)$���)������&##)���)%����0"�)$����$$��$++


��,��+�� .)&�"� $++��, #�&0�$�&-"�� 0"�)$�����"�� %&�&$���� ))�"##�� ��*�##��

������������������������������������������������������
�� �������� 	
����� ��
����� ����
������� ������� ��� ��	���� ��
������������	�� �������
	��������	
�������������������������������

��������� ��
���������
!����"##������$	��	����%������#�����&��
��#��	
#�'#�'())*#���	���#+	���&��&)'',����-��
)���������	
�����.�
���
������	�������������/
������	���
�����������	��+�����
�%
������� 0���������	����������1�23"�� �����

������������ ��� ��	������
��������%
����	���	��	����	
�������������������������������������������������������

�������
��������	��
�����������

��������������!���-������
!����"##��)��
������#����#���	��4�	�#������	
����#������	
��������5
��
6��& 7-���
8�����"##444���	$������$	�#
�	��#��#���	�������#	�������#	�������	��������#��
*����������������������	
���
��������

���������	����
�����������
��������

����������%
����������	
�������������
9�����
����8�*�8��



�

�	�

$++��,��"�� �&&#��� &0"�)%$"$$�� -�� �)�%��)%$"$$��� �"� &��� ,$� ))$�� %"��&�
-+�-"$�++� #��%"
"#+�+�� -��  #�&0�$�&-"��  /�"�$� ,�+� $"%+� ��/&��)$��� �)�%�

�)%$"$$��-��&0"�)%$"$$����++��,��"���&���������*��%)���*���%"$%"�$"��*�

���&���$�"/�+*+�� &�� /�-�)�"��)� *�#��&�/�##���&$$�� �&�"##"� "��� /�##��

�&��#�##"�-��*����&���$"##"�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�*�#*&&�$++��,��"��
/�##���&���(�#*&����"/�+*+�� �"$)�$&����� -����%$)�/��� #���� *+��&���&/-�)$�
&��� ,
�-��"#��%"��&����$�"��,���"/�+*+���++��,#��$���-��$"��))��$����$"$���
*�$���� 0)&#"$����� &�%")$����$�"��,�� �++��,��"�� *"�&�)$��� /&�����("�&/�#

#���&1� -�� *"�&#���$++�+��,�� *�#��$�"#""� *�#��&*���������$�"��,�� �++��,��
�&���*��� #)%)�$�##��  /�"�$%)���"#+�+�� "��� �#&�##�1� -&�"�� ����"�� �&��������
$)@$���$$���-����/&��)$���*&�*���&/-����#�$+%$��"����#&-"��*����&���$"�1�#���

$++�+��,�$"%+�"��#��$"��&/-"#����-��$))����"#�����
7"$%"�$"��$++��,��"���&���������*��%)���*���&/-�)$*+#��""��&*���0��/��#


#���� ))�"##""�� ��*�&���*����� ��%")$����$�"��,$$+� &�� /��%����*���� ���*"�
�#&������$++��,#����))��$�����"�	���++�,$�+�$���+�"��&#"�*�"#+��"/� ���
9 ,$� $++��,��"�� -�� "��� �$"$���  #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$"$���

&��%+ � �*���"�*)&$����*�#%�$���%"$%)$�"#)�����)$%)���$$���$���&��&##)��
"$�##+� $))##�$�##�� % $"# �)��"�##�� $"%+� %��-�##�$�"�� % $ � $�"�� ��/""����
7"$%)$�"#)��%��*&��)��*)&���������("�&/�##��)%$"�����"��)��"�$���+�$"��
*�#��%)���##�$"�� *"�&�)$&/-""��  #"�$/ ,� ##�$�##"�  /�"�$,�##"�� 7"$%)$�"#)�
&��$���"�����-��%)�)��*�#%%����1�-��*"�&�)$���&��0 ���� �$"#%� ��+�++����
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&"�)�� *��%)���*���  /�"�$,-"�� �&������


"�"## � %$�����)����� ,$�����"����$�0)&#�$))�""����#���""$$�1�-&$$��-+�-"$

�,�� ���-&�*��� 0�#*"#)-�� -�� ��*��&���� $��&�##�� ���%%��&�##�� %)���  ��� %$"���
("�&"�)�$$��&��$��&��)�&#"*���% $"�-&0��*����*��* � $���$�"#)$��8���$�0)&

#�$"��%&/�"#)��*�����)$��)#""��$"��������-+�-"$�,��$�������$"����� ��� $

�"�� %��$$�� *"�&�)%$"##�$"$��� ���##+� �#&�##�1� -&�##�� &�� ���%%���"/�&�$��� �&�

��������("�&�)%$"���)#�$��&##��%�#0��#)��%����#����")����#��C��=
&�%")�"��
��$�0)&#�$"�� %&/�"#)�� *�����)$�  /��$�++� 0"�����"��$&##�� %�#0��#)#���$++

�+��,��-��*"�&�)%$"��$&*"#����$�����
7�#0��#)�")���#��""����&���&)$$)��*���"�*)&$����"$�����&��$$�� /�" %$�$$+��

�++����$�"���9�����(��/�$"�����/�##��)%$"��&/-"#��$$��&���#���$�)����%&��)$�
/)&#"/����"���$"%�&�"��"��*+#�$"��%�#0��#)���")����#�$))�"$���-����$�*"����$�$

��� "�"## � %$�$�+� 0�#*"#)�)&����&$$��� 7�#0��#)�")���#��""����� &�� 0&/����)�
� ,$� )$"�$$�� � ,� /��$$+� "��� /�##���&��#&�##�� -�� #�$+%$�� #���$++�+��,+� &��
))��$�"��)�$��"�1�"��+�%�#0��#)��-�����%%��&��"���&��������*++��$�+*+��*��%)

�)%$"��&#�$�*���/�##����$$����

������������������������������������������������������
:�2����������������	��
��������������

��)'�'�
������	�

��
����������������
���%
������������������������	�����������	������	���
(�2;;�<��	�=	����������>��)�)'',���������������%�����������������



�

���

�� ��
����	�����������

���� ��
����	����������	��	��

������ �������������������������		
������������

�++��,#�%��
���'��4���&��*)&�"#�����4����"���)%���1�-&$�-&%)���/�&&�#)&

*)����� &���$))���� ��$"�+�$"�� $++��,�� 0"�)$����$��� *���"�1� �"/%,,�� $���+�
$++�"%��-������$"�+�$"��$++��,��0"�)$����$"$���$++�+-+��%)&#�)��&���++�+�

�+*+�%��-�##�$"$$���"$���"���$$��
��<����++��,#�%��"��%&$%"�-)#%�$&�%")�"##�

$���$++��,��+�
$++��,#�%�1����<�1�-&##��$"%$�� #""�$+�%��$&�����$"##���"��$++

��,1�-&%��&��0"�)$�"��)�"��##�$#��##�����"��$�-����"$��"�%�%$��$++��, #�&0�$�&�

/����$��+�$&*"##"����� #�&0�$�&#����
���'������#�$+%$����
�++��,#�%���&���))�"��)��	�%"������9"�%���+*���+���))�&%$"��&���"/� �

*)&$���� ��	�1� ����� -�� ������()&���� ��	�� #�%����&�"������ #��%"�&��������
/��-&������$���%&$%"*�����-&��)%$"���()&����������))���)�$$��#��-"��"�

�����$++��,��"����"�&����&*"#*&##�$))���1��))�"��������#�����%�$��-���%"#0&�

$))$"/�&-��-��/"#0&�"������$++��,�����%&��)%$"���))�����$����()&���������
�"/� ##+��))�&%$"##�� $++��,�"%�$�"���� 0��&� -�� $++��,*�#*&���� $����"������ &�

%")$����$�"��,$�+����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"##"���
�++��,#���$++�+��,�� %&%&���$))��$�)$� &�� &##)�� "$�##+� -&� ����
#)*)��

�#)$$�� *�#��$�"#��"$$�� $++��,�$�&��"�� $����&�� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%

$"##"�������&� �&�")�"������ �)&##&���%)��"�%�����/�&##�$������*+/+�$��� #���

$++�+��,�))�&%$��1� -&���� $++��,�$�&�$��� *�$���*�� ))$�� *����&����"�� $��$��
%&%"�)$���$++��,�$�&�$���"��"����/�&##�$���#��-���))��$�)$������
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� �"%��*)&���������&�%")$����$�"��,##"� �#&��


�""��$++��,#����))��$����$"$�������"�$�$+#$��#��-����)�$��&�����$�+�&�5"#��$

��1�-&����#����  �"��� �$"$���$++��,��"��*�#*&����������"����
� -���"%�$�"��/�##�

�)$�%��$&�1�"��+�$++��,�"%�$�"����0��+���"��-��$++��,�$�&��"��%+$���"# �&#�*���
�&����""�� / *��� �)���� $++��,#���� $++��,%$"�� "�*+�� %��%�$$�� ��0�)%$�$$��
��/�&##�$��� �����+*+���&0"���� -�� �"/&%�$���0))��)��$��� #���*�$���$""�� �&�

������������� �$"���+�%"+%$��*�#*&�����%&/�""%$���&�"������*��&-"��%+ ��,�

������������������������������������������������������
,�;�

�������	�����������������������������!�;?��>>8��9-���
>� /�
�	%�
�	����	��� �	������ /�
�	%�	�����	�
�������� ��� ;��������� �����

������
�
�	����	����	������;;3%��������
�'�.<�>8#�>>*�����
���/
	����������
����������������������(�)''9�!@=.�)''9-��



�

���

$++��,�$$+� ���%&��"��))�� �&��������� -�� $"1� "��"�� $++��,�� *��&�$��� ��%$"���
 #�$))����0�#%%�&�����
��%")$����$�"��,� 0  $�� �#&���""$��� #�)$)��&�� 4�� ��/&#��� -�� #����� $  $


%))$$�� ����� ��*�&�)�$��&�� $++��,#���� ))��$����$"$���� ����+� $"� �#�&������
$)/��)�)*��$�� �#&���""�� #+/�,%&/����� %������$"$����)���� �&�"��� #���� �+%%  

�"�1��&�"���$&������ -���))�� ���%�$����$���0""�� *&�*��� 0)&#���� ))��$��

��$""��� /� ��$�+�����
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� &�%")$����$


�"��,��#�&�����1�"��+����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"���#&��"�"��-&/���)��#���

$++�+��,�&��"�0��"�$������
��%")$����$�"��,���)%����$"��/��%����*����&��0��/��##����&����� ��$"


�+�$"�+�/��%%""���$++��,#����%&%&���$))��$�)$��

������ �����������
���������������������

�++��,#���� �)%���� $++��,�� ���%&��)%$"�� &�� &#��*�� / ,� ##��"�� 
�� <8�� 4�
�&�"�������;���� 0"�)$�"#)�$$�� 0��"������ *�#��&�� "�)���)%��$"��� $��+1� "��+�
#��##��#)&�����*�����0&/-��/ ,� ##�$�"��$++��,��"��$ �� ��$"##"�-���&����

��##"���++��,�##+��+/�����&#"*����+�%"+��"/�+*+�"�"�%���%��$����$�*�$� $"#+

�+$$+1�%&$%��)$"���%)#��))��0++�++�+��*&������$��*)�����*���1�-&$�����"��
/ *+%$��&��-��%)*�$���%+ �"��+*�$$+��++�+�� �&���$))$���++��,��+/����� %

$�� �$/"�%�#,������ /� �+��&���$))$��$$���1�-&�%���+�+�#)&*)�����0 $ 

*+$����++�+���%&��)%$""��%+ �"��+*+%$����4��
!�##��)%$"�� "$�� %$"$$+� �&�"�����1� "��+� $++��,��+� 0"�)$�"����� ��*�##�$"$���

 #"�$/ ,� ##�$�"�� ���%&��)$�"�� �&�")�����$"%$�1��)���� $�#��� "�� �+/� � &#"*���
$  �+�%�"#�++� $++��,��0"�)$����$���� ,$%++�� %$�� �$#)&��&�$��� ���%&��)%

$���*���"�1�"$��"�%�%$�� %$�� �$�+�/�)��0��%%�������%&����#&��%)��&$$�0��&��
*���"������
! ,� ##�$  ��+�"��$++��,#��$$������
�$"�)%$"$$���++���"##+����%"������7+


$��"�&#��"0+�++�+��"��-&�#�%���$++�"��+"$$+1���%+�%+ ��#���/�##��)%$"��"$�

� %$"$�+8�/ ,� ##�$  $*�����)$���&��0"�)$�"#�)� �&�"���##�1�"��+�$"�&�"�����
#�%���1�%)��D-&�%��#���"����-&��)$��+ ��++�&#"*������0""�D�����
=)�"�1� ��������� *&������ �)##""�� ��#�����%�$�)$#���� 
���'������ � ,�+�

$++��,�$$+� #)&*)������ %&%&����� ����� $��&�)�$������##�%%&��#�����%�$��-�$��1�
�&$��� #&0)##�$"$��� *�$��� *)&�"�� ����� #&0)$$�� 0++�� *+�� $���� �+�-��� -+#

%""����++��,##+�&��&#��*��*+/���++�� %$��/ *+%$ �� ���#�����%�$��-��-��*���

������������������������������������������������������
�)�2?�)''(��:��
�8�.<�*#�>)>�����
�*�.<�*#�>)>�����
�9�.<�*#�>)>�����



�

���

��#�����%�$��-���:�"�������#�����%�$��-���&#��&#��*��*+/���++��%�%$��-���+�$�+�
*+/���++���&�$"���)#��&##��7!.
�����!.9
��#�����%�$��-�1�"##"��� ,
�-��"#��

%"��&����$�"��,�&##)��� ,��+� ��0&�%%")$#)0���*"#*&##�$))�"$���*�#����/ 

*+%$ �� ���#�����%�$��-���
�++��,#�����)%����$++��,�����&��0�%&##��"��/�##���&"#���&��/�##��)$C���#��


���%�$��-���*�#����$���$++��,#��$$��"��&#"�$++��,$�+���++��,�$$+�&��/��*&���
&##)���#)��0��+"��/�##���&�")*&$�&�1�-���&��$$��$++��,�$$+�$���+�&��#)&*)��)�
� ,/"����� �"/� ##+� $++��,�))�&%$"##���	�!�##��)$�*�#��$""� $))�����$$��
&$�$$�� $++��,��+� ��$"� ��$"�$+1� -��  /�+� $))�"$$�� &$�$$�� $"� *�#��$""� ��$"##""��
� ,$�*�#*&-���"#����#�����%�$��-�������
.&$��$��##��"�����00)����&�))$�"�"## ��+�$�1�"��+�/�##��)$���$"�"��*&�$��*�


#������#�����%�$��-����7)��#�$+%$��&�"�����/)&��&&�1�"��+����"����
�-���"%�$�"

��/�##��)%$"�� *�#*&���� 0"�)$�))� 0��%+#��� ��#�����%�$�)%$""�1� -&/���� ��#�����

%�$��-������00)����&�))�"��*������)���"��$��/"�1�"��+�� ,$�*����&���$

*�#*&����&���"/&�&������
(��%%��*�#*&���*���"�� �)#�$��*�#����*�#*&-���$�1�"�� �+/+��$++��,�$$+�&##)��

���-&##��0��"�0��%����*��/�&"/�&������

���� � !�������"����
������
�������	������������������

�++��,� &�� ���&��  %$�� �$&�%")�"##��"�� &�%")$/"�%�#,1� -&�%�� �&�������� *�

���&����"�� *�#*&&�� (�#*&����� 0"�)$�"�$��� "�� &#"� $++��,#��$$�� $++�"�� 1�
�)���� #"�$"$���%��$&����1�"��+�*����&���$*�#*&���##�� �)�*����������� %$�

� �$�"��%)���-)#%�$�"�%���"�)-"���&�")�)���"��$++��,�$$+1�%&$%�����$$+�"��&#"�
&����*�#*&*�����/&�1�%)�"��&��$��-��1�&$�%%��������-+$"�"���
�++��,�� 0"�)$����$""�� &�� /��%����*�� #)0�� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%


$"#��1�-��$�#�+�&��$���##��0  �"��+*+�� ,$�$++��,��$++��,-"��*�/*�$����$���

$++��,#���� �� <��� �"�)$����$#)0�� &�� ���"���*�1� -&$� $++��,�� ���%&��)$� &��
/ ,� ##��"�1� -�� $++��,�� &�� *�/*�$�"���*�1� -&$� �"� &�� #������)� $++��,#����
$++��,$�"���)%��$"$���"�%+�����"��$�$+#�,�&#"�*�$�&���#�%�������/ *�+���0&-���
�"�)$����$#)0���"��%)��"�%�����)#"������1�-&$��
�� $++��,�����%&��)%$"���&��$++��,-"���)%����#��%"�&��������/��-&�������"���

������������������������������������������������������
�:�@���
�����%����������>)A>8��?����@�������%���������������

�������	���������	�%
���������

���	�"�������������������	�������

��	�����	���������

����������������
%

���������� ����"##444�������#�������
#����$������#�����	�#9��B?7�@C# �
��#�
B������ �
�#�����	�������������
�(� @���
�����%���������� >'A>*�� @�������%� ��� �����������

�������� 
���������� ��
%

������������ ��

�������� ��
������ �������� ���������� ���� ��� ����� ��
������ ���������
?�

��������������

�������
��������
���������������
�,�@���
�����%����������)':A)'(���



�

���

�� 0++�$��##�$"��� ���%&��)%$"��� �#�"�$"$��� &�� *+#���,�+�� ��#&)�"##�$"�� "�)��
/��%%����"��$++�+-+##"���/��$++��,���&���/"�%�#,##"��

�� $++��,##"� �)#"*��&���$))$�&���$"�)%$"##�� $++�"��+*++��++�++���0�"�"�0��
����$"##��$"$$��"0+$)/�""$$��$++��,�����%&��)%$""�1�"��"��$++��,��0"�)$����

$"##"�&#"�"�"## � %$�+�
$++��,#������<8��4��&�"�������

�++��,�&�� �#�&��"���*���"�%���+*+%$�����"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"��0��+

�++��$++��,�"%�$�"�����%))�"��%))%�)�"��%)#)"$$��0"�)$����$#)*�������

��$"$���� �++��,#��$$�� &�� #)"�"#�)� �"� $"�%��1� -&�%�� $++��,$�+� &���"�%���+*+�
$++��,�"%�$�"����� 
���� $++��,�� ����1� ���%&��)$1� %&��0��%%�1� /�##��)%$"�� -+

$"��"�����"��-��&$&���""�1���<������
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��&��*�#*&���*�1�"��+�$++��,��/�##���&��/&�


�"�����#����-��$++��,��$++��,-"���)%��$"$���
$++��,#�����4�<8�����&�"�������
�++��,���)#""�%))�"��%))%�)�"��%)#)"$$����#�%�)�"��0++�� ��$"$�+��&����

�������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"##"�&�%"�%$�� �&��$�"�)�� -+#-"��,%$"�� �)#&$

#�$%"#��$��� -�� ��$""$��� #����"��""�1� ��$"
"����"# �$�+� $"%+� �&������
� -�� ��#��

���%�$�)$%"��&�)%$�$���� .��*����"$$�� $++��,�� &�� ���"���*�� �&������$�����
� ,$� �)���� *�#*&����� *���"�� ���*����*��� $"#*�� %$�+� 
$++��,#���� �4� <8�� ��
�&�"�������
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"##��&�1���##&���$��/"��&��$  �+1�&�%")$��&�


������� $++��,�� ��#�"�� -�� /�##���&�� ���%�$�)$� -���))##�%��� ��*�##�� ���%�$����
$++��,���&����������++��,����#�����%�$��-�##��&��*"#*&##�$))$����������"����
�
-�� �"%�$�"��/�##��)%$"##"� $"�� 0  ��,$�+� ��"�&-�� $"##��$�$��� $++��,�� �$�&�$��1�
-&�%��/+��&���"/�+*++�$+�$)&�����"$$����$���)����"�&&�$��
$++��,#�����4�<8��
4��&�"��������++��,#��$$��&�� #�$+%$�� -&)%%&��)����*�#*&���%"��&-�1� -&�%��
&*������"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��%+ �"��+*�$$+���
�++��,��"��0"�)$����$#)*�$���&��% $ �� 1�&�%&�% $""$$+�&�%"�$���#)0�1�$�#


#+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"�� &�� *�/*�$�"���*�� $++��,�1� ��%+#�� �"� &��
#������)� $++��,#�����)%��$"$��� "�%+�����"�� $�$+#�,�&#"�*�$�&��� #�%��� -��/ *�+�
��0&-��E�$++��,��"�&�&$�%" /��,,��"��&#"�*+#��+�+��+�$))����6/��,��"��0"�)$

����$#)*�$��� #)&*)������ *)&���� ����������%")$����$�"��,���)%���� $++��,��
0"�)$����$"��#)*��*����$))$�"��*+#��+�+��+�&#"�$&0)$&���)$$��� % �$"��0"

�)$�)$#����%��$$���9 ,$�*�����)$�$++��,-"��/ *+����*����)%��$))�"$���&��
*+#-  �"$$++��&�5"#��##��"��0"�)$�)$#�����+%,%)#��$���������

������������������������������������������������������
�>�@���������������)9�'''����	�������������������!�'*9#�>,>-���D�!�'8�#)''�-��
)'� ������������������ ������������ ���� ����	����
����� ���������� 	����������������� ��%
�����	
������������
�������������!2?�)''(��:-��
)��?�������)'',��88�A88)��
))�2?�)''(��:��



�

���

����$� �������
�����������������������������	������

()&�"����	���#)$����))�"������$++��,#�%���$��"�1�"��+�$++��,##"�"���)#"�������
0"�)$����$#)0��1�-&$�$++��,�����%&��)%$"���&��$"��$++��,-"���)%����#��%"

�&�������� /��-&�������"�� 
�� <8�� 4��&�"������� �++��,#�%���� &�"������� ,$�
))$������<1� -&�%���)%���� $++��,�+#%,,��/��-&����%&��))��� #��%"�&��������
%)���$"##��$��1�-&%��&��$"��$++��,�$$+��������)�-��-&%��*+#���,�+$���"��$�++�
$++��,�� ���%&��)%$"�� �&�")�����$���� :�"����� 0"�)$����$#)*��� &#�� *&��)��
$�����$++��,1� -&�%��$++��,-"���)%��$"��� ���%&��)%$"���&#�� #��%"�&��������
/��-&�������"����+�##+�$++��,�##+�$+�# ��&�%")$�/��-&��������%��$"�0���#��%"

�&��������$��
#�������'��	��*&������)#&$++��,$����
!�##��)%$"��"$�� %$"$$+�&���������)�"$��"�%%"��+�/ *+%$ ��+*+$�+�#��%"


�&������$��� %��$���"�*" ��+� "��$�+*+�� $++��,�� /��-&������� %)$����)$
� -��
-)#%��$)�&�������$"%+��$)��&��&��"��/ *+%$���&���*���$++��,��/��-&�������
��-&��)$
�-����*��$"��$#��%"��4�
;��%"�&����������-&������$���0"�)$�"#�����$�##+1�"��+�$++��,�+�"��&#"����%&�


�"��)� /�"%$����#&)�"##�$"�� ��� %$"��0"�)$�  0"�$�+��;�%�*�#�&%)�����&�"$�1�
"��+� ���%&��)%$"��� &#�� "$�++� ))$�"�� $++��,��"�� 0"�)$�����"�� $"##��$��� �&�

�������*���"�1� -&�%��/��-&������$"$$��"��$++��,�)&�&��*&����0��++�/ *+%

$ ��+*+�+� #"�$"#�+�%����#������.�)$��##��&#��#+/���+�0 �%�� $�$+�# ��++�%�#

0��#)&#&$)/�""���")����#"���1� -&���� $++��,��"�*+�� $��$��*"�&*�0�)�"�� �)�*���
%�#0��#)"�)����*�##�$���� ��� %$����*"�����)������++��,��&#�*���*"�&*�0�)�"�$��
�)�*���� /� �""��#)%)�$�##��"����#&�##��/��-&���������#��%"�&������������
;��%"�&�������� ��-&�������"�� %&$%""� *���� $++��,�� ����$$+� /��-&��"���*���

#��%"�&����������"��$�-����$++��,#�%��"���$"���&��$�)$��-&��)%$��1�-&�"��$++��,��
*&�*���&##���"�%���+*�+%���&��$��-��� /��,�$$+���"�$��*���/��-&������� ,$�*+

#�##�$�+� #��%"�&��������"#��"$��"�%�%$��/��%%����++�+ $*�#����$�� ��� %$�+� -��
� ,$� /��,���++�&���� �&��������$�����
0�&$"����$"$���&��$������$�� /��,�

/�����++��,��-��$"�� %$���&��$������ /��,��/�##���&$$��*&�*���� ,$��&�����
$�����/"�%�#,���;��%"�&����������-&������$��� ���%&����*���$++��,%$�+�&��0�

�"�� �$++��,#����%"$%"�$"�+�%�"��"��+*�$$+�&#"*����%�"#�&����	�
;��%"�&����������-&������$"��&����*�&��)�-&/���""��$��/"�1�"��+�$++��,#���&$�

%"/��� �� /+�"�"��+�� #"�$/ ,� ##�$"�� �&��������&�5���$����&�)&�&%$�����
������������������������������������������������������
)8�.<�*#�>:*�����
)*�.<�*#�>:*����������0?�*#�>:*������
)9� =�������� ����� *�*���	������ 	������ ��	
������� 	
�� �������� ������

������ ������
��

������� ������������������������� �	������
���
��������������
������� 
����������%
���� �������� ������ ��	
�������� ����� ������� ������ 	
�� ��������� �������������� �
���%
�����

����������	����������!@���
�����%�����������*�A�*)�-�
):�����@���
�����%�����������8�A�8)���
)(�@���
�����%�����������:��



�

���

(���"���%&����&��0�%"����%���"$��"�� 1�"��+�$++��,��"��-���)��"�� /�"�$,

-"�� �&������##��&�� /+�)$"������"#��%"��&�&�������� #)&��"��;�$+%$��&��
/)&��)�"��)1�"��+�$++��,#�%��"��$���"�%++��%+ �+��,$$+��$"���$))����"$�"��+�
/��-&������#��%"�&�������8�#����/ ,� ##�$  �"��%+$��"�&��*+#-+1�-��#�%��$�##���
*+#�##�$"�� #��%"�&�������� /��-&������$"��� �++��,�� #��%"�&�������� /��-&����

��$"��%����#����"�%���+*+�0+�+�&��0��"�� �*"�&$++��"# +1�"��"��%��%%"��
�)#&*"�&#����
��4�'���������-���4�<8���)#%���������
;��%"�&�������� *�#*&���"�"## � %$�+� 0�����"������ *)&���� ����� #��-"�


����##�� $++��,��"�� ��"�&����&*"#*&##�$))����� (�#*&���*����&���$"##"� �)#��
�&�������� � ,$� #���"��"�&�� -�� ��$"
"����"# �� 
��"����� �)#&$#�$%"#��1� ��$"1�
�&������
� -�� ��#�����%�$�)$%"��&�)%$"����!�##��)%$"��"$�� %$"���)%����*�

���&���$"##�� "�� ��"����� ����� &##)�� ��/�&##�$))���� $����� $"#*�##"1� &#�%&�
$++��,�� %��$&���*�� /��-&����*��� $�#�+� %�"##"�� +� #��%"�&��������� 7 $"�$"##+�
))��$�)%$"##�� �&�"������ #)&��*��� "�"## � %$�+� *�#*&����� �"/&$����$"##"�
�)����"��$��/"�����*����*����"$)�$$"-������
A)&�$�$$��-���&�-�$$�1�%)�"�� #"�$"$����))�##�%��1�$++��,��*&�*���/��-&��


����#��%"�&���������9 ,$��)&�"$$��&��"$��"�� 1�"��+�&$�����$))��$�)$�"��$�

-�$��� ���%��$)� $������$�� &##�� ��"���+� $++��,��"�� ���%&��)$� %&%&����� ))�"#

#""��� 9�%+#�� $++��,�+� *&�$�� %+ ��++�  ��� $�)&�&��� /��-&������ "#��%"��&�1�
*&�$���+$�+�� ,$�$ �� +�%���)$����-)#%�$"##"�*�##�##"��++���"##+�$++��,��*�#

*&�����"/&%%��$���4��;��%"�&��������/��-&������$%�"#�&��*&���������%�$�"##��
� ,$�0"�)$�)$#�������<8��*�$���$"��1�-&##&���%�"#�&��%&$%"*����&������)#�$��
%)�&���4��

����%� �������������
��	��

�++��,#�������%&��������/ ,� ##�$�+�$++��,�+�*"�&�"�����%)�"�����+���/��$��
 /�"�$,+���"��$�-����-&$�*"�&���-����*�&��$++��,���)#&*"�&#�������%&������%$��
 #"�$/ ,� ##�$"%$��  /�"�$,%$�1� &�� $"�� �&������� E� �)#&-"�� %&&$�)�)%$"$���
���00)"��E�-&%&�%&%&���������&$�������*"�&*�0�������
.)#&*"�&#���� ��� <8�� ���&�"������)%����  /�"�$,� &��  #"�$/ ,� ##��"�1�

-&$��
��� $"� �&�����  %$��&����� -�� *+#���,�+$���  #"�$"%$�� / *+%$�� ���""##�$"$$�1�

/"�%�$"$$+1�$�*""##�$"$$+����� /�"�$%)���##�$"$$����"#"$$+�
��� $"���&�������"��%&/��$�)�*������-&��"��)�/���/"�%�#,0���"�/���

������������������������������������������������������
),�?�������)'',��889��
)>�.<�,>#�>,9�����
8'�@���
�����%�����������)>A�8'��*)�����?�������)'',��8*���
8��@���
�����%����������*)���



�

�4�

4�� $"�"���)&����&������##����$��/"��&$�##�$"##"���#&)�"##�$���"�)��&$��%&��1�
*&���&
&$))�"��� ���%%�� %&/�))##�$��� $))�"�0���� 0�#%%���� ���� �))���
/ *�� %$"�+��

7��%%�"�� �)��)$�"�%%�"�� �)#""� �+ �� +� /�+���%��1� -&���� /�"�$,+�*&������
0��++� #"�$/ ,� ##�$"�+��.)#&*"�&#�������<8�����&�"���$$��&��"$��"�%%�

#)"��"#&����$�+� /�"�$,�$�+1�-&����*&������0��++� #"�$/ ,� ##�$��+1�-&$��"��+ �

�+*+��"�"##+�������)���)��)$�"�%���4��9 ,$��))��)��)$�"�%����+ ��+*+� /

�"�$,�*&��&##�� #"�$/ ,� ##��"����
6#"�$/ ,� ##��"��  /�"�$,� *&�� /��-&������ &$���� �&��������$��� ,$� "#��


%"��&�&�������1�-&$���$"�&��*"�&*"#*&##��"���&����#��� /�"�$,*"�&%������

� % �$����	�F���)%�����;�$+%$��$"�&��*"�&*"#*&##��"���))/)��%)��� #"�

$""������ #"�$/ ,� ##�$""�����%&��)%$""��%+ �"� ��%����"�$�,������%����"�$�,��
&$��� �)&�����$��� �)#&$���%)���##"� -��$")��%)���##"��#"��"�)��*"�&%������

	1�����F���)%����
.(;8������<8��4��&����44��
6/�"�$,�� *"�&���-�#��� $����$���  #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"$��� $")���*���

����%���$")���*���*"�&"�)�8��
��� 6#"�$/ ,� ##�$"���&���������)#&�&���)#&*"�&*�0�����
�+�+�$")����.(;�

�4� <8�� �� �&�"���$��� �#���1� "��+� *"�&*�0�)���� &#�$�� $)&����� �#���$�)�
#���%&/��$$����

��� .(;��4�<8��4��&�"���$$��#)"�"#�)-���)#&-��"��0��"�+�"#��%"��&�)#&�����
4�� (�0�)�)$� ��*&�#�$+*"�&$��1� %)�� �)#&�� "�� 0��"�+� "#��%"��&�)#&���


:(;8����<���
��� 6#"�$""��-�� #"�$/ ,� ##�$""��%+ ��,,��*)&%���)$���%����"�$�,$�+�$���)�

�)#&�&��*"�&*�0�����
.(;��4�<8�����&����4���
��� 9))$$��%)��� #"�$"$$+����� #"�$/ ,� ##�$"$$+�%+ �,$$+�&##""��%����"�$


�,�� �)&������ �)#&� *"�&�"����� �#"���##�� *"�&%����##�8� *)&���� �����

������������������������������������������������������
8)� 3
��������

������ ���������� �	������ ������ ����� ������� �����
	������������
�����
	��%��������������������������������������������������������������	���	%�
���� �����
��������� ������� ��������������� ��������	������ �����
���������� �����%
������ ���������%� ��� �����%�����	�������� ���������� ������������ ��	
��������������
������������	
��������������������%�������

��%������������%�������������������������
����������� ���������� �	���� ������������� ����	��������� 	�� ��
��	

������ ���	�����
�������������� �����	����
����� �	������������	���������� ������� �������� ���� ��������
����������� 3
��������

������ ���������� �	������ ������ ����� �
�������� ���
������
���	�������������������������������

������	�	����������!))�D"��)��	��-��
88� 3
��������

����� ��������� ������������
	�� ���	��	������� 	�� �	������� ,�>>',"����
���	��	������)''>����,�>,'*"�������	��	������)'�'A)'�����
8*�������������
	�	�����	����������	������������	����������������������������

������
��
��	

���	�
�%���������	%��������	%��������
�%����
��
���
	%��
�������%���������������
�������������������������

�����	�����
	������



�

���

*"�&� &#�� �1����� 0�&$"�����1� %)���))��  /�"�$,����%$�*��� %����"�$�,�)

#&$����	�0�&$"������
.(;��4�<8�����&������

	�� (�0�)�)$� %����"�$�,*"�&$��� %&%&����� ���� &$������� %����"�$�,*"�&#����

	��'�������4���<8��0"�)$�""##����

��� ��+��"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�/)&-"��)%$�$������"�)��#����

	��'���	1�-+#-"�0+�+�� ,$�/)&-"��)$#�%���0"�)$�""##�� #"�$/ ,� ##�

�"�� /�"�$,�*&������*�0�)�����%&%&���������&$�������$�##"��)#&*"�&#����
0"�)$�""##���++�+ � *�$�+�"#��%"��&
�-��%����"�$�,�)#&��*"�&�$�����

��� !"�%�#,%&/���$"�� �)#&#+/�""�� �)#&��&*���*"�&*�0����1� -���+���&##"�� #"�$

/ ,� ##��"�� /�"�$,�"����%$��*"�&��"$��"�%�%$��$")���*�$����)#&�$��8�

�� -+$"���%$)�)#&��
�� &$��%&�)#&��
�� %&�%&�)#&��
�� &$�%"/)&�"�$�&�$���$���)��*)&%���)#&���
�� $����&%"#*&��&��##��*)&%��$&0��)%$"##��*)&%���)##���&���##��&#"*�����


%"��)%$"��"�"##""��*)&%�����$"$���$���)��)#&�
�� -)#%�$ /�"�$,-"��� ,��+�+���&������
�-����*"$�&�����*)$�)%$"��
%)���"�

&��� ,��"�� ��))/)��%)���*"�&##�$""��"#��%"��&�&�����������
�� #)&*)�)$*&��&��
�#����*&0�0"��%�)00�1�%����"�$�,%�)00����))$$��%)���

"#��%"��&�&������$$��4���������

6#"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�&��*"�&*�0���� ,$�0"����,
�-��#�/-�*"�&�)%$"$$��

0"����,
�-��#�/-�*"�&#�%��4��'����1���<���
6#"�$/ ,� ##�$  $%+$��"�"$����  �#��-�#����)&�"��#���$++�+��,$$+1��)����

 /�+� #"�$/ ,� ##�$  �"���++���"#�++�"��&#"��;�"�$$��0++$++��,�$"$���-&%&�
*��������� �)#&*"�&#���� �++���"#�++�� ���� �"���+� %+ �"�++�� $��+� "�"�0++�
�++����"#"�+��+�4	�
.)#&*"�&#�������<8$$+��++���"##++�� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,1� $"��$�-����

$���+�"���++���"##+� #"�$/ ,� ##�$�+��&��������-���+���&##"��$���+�"���++���"#

#+� $��+� ���""##�$��� �&�������1� -&��� *"�&�)�##�� /�#)����� "��$�++�� ;��$$�� "��
� ,$%++���++���"##+��))##�� ��*&�������+����""##�$��� ��*&���"���1� -&���� #���

$++�+-+��)%"��$"##����*&���"#""��E�A)&�$���*�$���*���$++��,%$�+�&��# / "$���
$"#&$�"��)�#)*)$$��4�������
.)#&*"�&#�����++���"#�+� #"�$/ ,� ##�$  �"$�+� %&$%""� #��-����� �&���-�


0����+1�-��$��"��$"�&���"�%�� %$"##��"������� /�"�$,-"��%)���*�#��&���#&)�"��

������������������������������������������������������
89�0��	��

�����)''(���:A�(��
8:� <����������� ��	���	
������ !()#)'':-� ��� 
������ ����%���	�������������������
!�'9:#)''�-� ��� 	
�� �������
��� �
��������

��������� /����
������ !��,>#�>>8-� 	��
�������
��� ���

��������� �	���� ��������� 	�� ����������� �	��������� 	

�� /=/�� ��%
�������
��������

����������	������������������������
��	�������	���	���������



�

���

-�� ��*&��"#�)-"��  /�"�$%)���##�$�"�� *��%)�)$�"�%��� %����#���� .)#&*"�&#����
$++��,%$"�� �"�%�� $�+�  /�"�$,�##"� -�� *�#��&���#&)�"##"� %&�&$��*��� #�$+%$��
$"�� *+#�##�$"�� *��%)�)%$"�8� �)#&*"�&�)%$"$$�� $���)�  #"�$/ ,� ##�$  $$���)$�
"��$�++�  /�"�$,-"�� ��/�&##�$))���� $����� �))��� -)#%�$��� �)%"��� .&�$��#���
�))�#���$���)�-)#%��"���)%��#�$++���/�&##�$))���1�"��+�*"�&���-��"��0��+� /

�"�$,���&��������*"�&�"���*����"#��%"��&�&�����������
(��$��� #"��"��%+$�� $�&�1�"��+�*"�&���-��&��0��+� ��$++��,��+�0++$++��,�


$"$��� #"�$/ ,� ##�$��+��6/�+� #"��"��&��%+$�� $1�"��+�&$�%" /��,�)&�&$$��
�&������"$$��*�$���*���$���)$���&��*��%"��$����1�*��%%�� /��,-+�-"$� %$"$$+�
�++�+�++�1�"��+� /��,���&�����������%&��)%$"���"��&#"��)&�����*&���&��&$�%

%""�&��$��-�##"� -��  /��,� �&����� $"�� �)%��$"$��� 
%$�� &$�%" /��,#�%��
	��'���	1���<����
("�&�)$�*��%)������&�"##�� ��*�##�� /�"�$,-"�� �&��������� -��&/-���� ,$�

 /�"�$,�)&�&��*�#�������6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&"�)��*��%)���*���
$��/"�1� "��+�7��$��"#+%"#���&%$"�� $�$+�$"$�+� %)��&)�)$ %$�%,$�+� �"��"�$���
�)&�&$�"������ $++��,� "�%+� &$�%" /��,� 
#�%��7��$��"#+%"#���&%$"�� $�$+��"��
%)��&)�)$ /��,��"��"����))�����$"$���$++��,%$�1����'���	1�-+#-"�0+�+�#)

%)�4�����9 ,$�.���"%"$%)$���#�"#��� �&��0++��+� ��0"�)$����$++��,�1�%)��
$"�&#��$���)��/�##���&
&�%")�"$���%�"#�"�$"��0++�,%$"�� #"�$/ ,� ##�$  �"$

�++��"�%+�%&�%"���/�##���&
&�%")$�&##)��&����)���$����%+$��"#�+*+%$""����++

��,,��$����"��+�$����&$������"%"$%)%$"���&������$���-���)#&�$���4��
��*�#���$++��,�&��0)&#"$�����*)&�"��������#)$��� /��,���+� ��$�����#�
�-��

%)��&)�)$�&�������$�1�-���+/+�� /�"�+�$  �+�&#��0 �%�� $��)�*����$++��,��
$+�# ���"�� #"�$/ ,� ##�$"�+�4��;�$�"���+�*+���++��,�$"��$�-����&��# %+�

� ��  /��,���+��$$))����"#���� �&�")�����$"�1� %)�� &#�� *����$�)�)�1� "��+� $"�
&��*�0�)�"��)�"#��%"��&�)#&��*"�&�����$"$��� "�"##""��*)&$�"������E�����
&$�#����6/��,���+��$�+�&#���#"��)�$))����"##���)#&*"�&*�0�)�"��&##"$$��)/��

�)���("�&/�##��)%$"��*�#��"��)���$��$���4���
�++��,��"��-�� /��$� $�"��*"�&�$����&��*)&�"��������#)$���%"$%��"�� �%�/


�""��*"�&�&���$�&&�����*&
7��-�#��� ��� $*"�&�&���$�&���$��%%��%$��&��$���

�"�� � $)&�"�%�"#�$"�� -�� ;&)���$
�)&�"��  ��� $*"�&�&���$�&�� �$��%%��%$��
�)&�$��%�"#�$"�� $++��,�� -��  /��$� %$"��� :/*"������#��$�"��  /��$� $�"�� -��
$++��,��"��*"�&�$����/&��"�����"�"##""��:/*"��������*"�&�&���$�&$$���

������������������������������������������������������
8(�.�
���
������	����9�:�)''>"�;�������������
��
��������������������
8,������"##444�������
�	��	����#�����	�������#)''>#��& 7#����&�����
�#�!
������
)9���)'�'-��
8>��������@���������������	����������	���������	��
���)'':A)'',�!���������������-��



�

�	�

����&� ��
���������������������'���
��������������
����

���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&����*�&��)�1�"��+�$++��,�"%�$�"����0��+���"��-��
$++��,�$�&��"��%+$���"# �&���&����)��/ *����)����� % �$"��$++��,#����$++�

�,%$"��"�*+��%��%�$$����0�)%$�$$����/�&##�$��������+*+���&0"����-���"/&%�$

���0))��)��$���#���*�$���$""���&����������.&�$��#���$"�&��%)��"�%����&�"�

�)�1�"��+�$"��*�#*&����0���&��))�/ *���0�#-&��-+#%�%+�""����0�/�)*������#��

0++�,$�"�� -�� *)&$�$"#*�� $�"�� ���%�$����$""�� ���$$+%��� $++��,�$$+1� -&��"��
�&������$$����"�"�++��&#"*���&�5"#��������
��%")$����$�"��,����"#"$�+�#�%��������-&�� % �$��%������"����
�-���"%�$�"


��/�##��)%$"##"��"/&%%����%"��&��0))��)��*++���%+ �,%$���1��)����$++��,*�#

*&�����&�5"#�����&��$"1�"��+�*�%����)�""��%+ �+��""��0))��)*������%")$

����$�"��,���)%�����+�+�-&/�)�""��))���)�$$��$���+1�"��+�*����&���$"##��
"��&#"������+*�+��"$)�$$"-��%+ ��++�#��������������/�&##�$))%$�����++��,*�#

*&�����*&����$���%��� �"/&$���� #+/���+� #�$++�+##+��"�%���+*+$���$++��,�"%�$

�"�����"$)�$$"-�����"##""��&�%")$����$�"��,�&��%��$&�)�1�"��+�$++��,*�#*&����
"��&#"�-))��%�����))��)�)��$���+1����%+#��$"%$��$"��)&�&$�)��&�%")$����$

�"��,$$+����
�++��,��"���"/&%%))����%&$%"�""$$���)�%��)%$"$$���&�"����1�"��+�$++��,#�


%����/�&##�$���� �"/&%%����*����&���$*�#*&������)����"�� ��%���$��+1�%&$%��
*�#*&���*����&���$"##"�&��$++�"�� �"����+���#��-��/��%����*�#���$"��$)/�""�1�
� /�  %,�$"�*�#*&����&��"�0��"�$����*���"����++��,#�%����$��������$"$��� /�++#�+�
������-���$"�����*����&���$"##"�$"%+�*�#����"��+�*�$�))���*�#*&��$++��,��+��"

/&%%��$��1��)�����&�$��#���$"�"��"�"## �+�*�#*&������)%"*�����"/&$�"%"��&�/���
� /� ��$�+��(����&���$""�� ��$""�$+� "�� %&/��$�)� #���$++�+��,##�$�+�%���)$

�������&�")������"/&%%��$���#��$$��$�##"�$++�"�� +�*�#*&���*"#*&##�$))�������
�++��,��"��*�#*&������-�����"�&�����$"��/"�%%&)�""��$��&�����*��%)�


���""��$++��,��"���$"��� /�"�$%)���$$�8�$++��,��+ ��+ �  �$++��"# ��$&##��
-&�%��#��$"���  /�"�$,&�%")�"##�$"�� $++��"# �� �"$��)��#����� �++��,�� �$"���
&��"0+�++�+��"�1�"�%+��+ $���&#"���"##"�� �$��+1�&�%&�$++��,�&$�� %$�� �$�+�
*���-)#%�$���$"%�&�����.+$�+����+��#�"�$������-&/�))1�"��+�� ,$�$++��,��"��
*�#*&����&��-++� ��*+#���0)�&�-����$"���������&#"��+/� � /�"�$%)���##�$���
����"$$�+� 0��&$���� $++��"# �� �"/&%%))�""�� ���� *�#*&����� �"/&%%))�""���
.+$�+�#, � �""�$"#���+*+� �"%�-+�� ,$�$�##"1�"��+�$++��,#����*)&$�"�������-��
�����))��$�)$ ��� %$"��&*���$���""��-++% #�+��*�$����&�&���4�

������������������������������������������������������
*'�@=.�)''9���>��
*��2?�)''(��*��
*)�@���
�����%����������)89��
*8�?�������)'',��8*���



�

���

�++��,��"�� ��"#"$�+� $++��,*�#*&���� &�� ���%&��)%$"��)%��$��� -�� �����+

*++�����
�++��,#���&%$"��$��&$� /��"����"#"$�+�#�%�����)#�$��%��-�������%"�����*�


���&���$"�� $++��,*�#*&����� �"/�+*+�� -�� #�$+%$�� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##�

�)%$"���)#�$��*�#*&��"�"��+��%�)0�##�$"��#��%"�&��������%��$$��%�#0��#"

*�"��$++��,��"���&�����������
(��#���/�%&/)��-�� %$���+�$�"��*++���%+ �,$�"�� /�" �"$$+�&�� -)#%�$))


�"$$�� &�&�"��)� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"#��� �%���*�$"�0��� -�� &��

�#&���"�$��� *�#*&����� $"�� $�-���1� "��+� *�#*&���� 0"�)$�))� �"���$$�� "$����
�&)$$"�$���� ��0�)%$����� 9 ,$� �&�"�� *����&���$��/&�1� %)�"�� *"�&*����

&���$"�1� "�)$%)����� �0)#��$&�%")$�$����"$� -�� %"$%)$��%&$0&#��$�1� &*���
&�&����""�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"#����%���*�$"�0����&��������-��*�

���&���$�"��*+#�$�+� /�"�$� ,�+���
�++��,*�#*&��������0""$���&��&�%")$����$�"��,���*�&�)�$��&$$����"$���+


� �� /��%����*�%$�� *��/�&"/�&�1� -&$$�� *����&���$"�� *�#*&���� ��-&���)�$�� E�
� % %+ �+��,+� 0�#-&#��� *�$���*�$��� E� $++��,-"���))�&$�"�� ���%�$����$""��
-�� ��#��0++�,$�"�� �"%�$�"�,������ *�#*&��$""��� ��%")$����$�"��,�� �)%����
0"�)$�"##)�0���&#�$��0��&$����0&#��$���-��*"�&���-����&��������/�&##�$))%

$�"���"/&$����$""�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��/��-&��������$++��,*�#

*&�����$�-�����	�
("�&���-���$)&���������*�#*&������"/&$����$������"����
�-���"%�$�"��/�##�


�)%$"��*�#*&������$"��$���&��0"�)$�"#�)� $�##+1� "��+�*�#��&$��$++��,�$�+�&��
 #"�$/ ,� ##�$�+�-��$��"��*"�&*����&���$"��*�#*&���$$���7�%$��%"����$"$���
*����&���$*�#*&���$��� ��/")�))�  #��++�+�$�+� %)$����)%$��� -�� $"�� *)&%$��
�"/&�&����*��&-"��%+ ��,+�����
�++��,��+� *�#*&*��� #)0�*����&���$"�� %�&&���"�� &�5"#��� �+ ��++� &#"


*����"$)�$$�0)#�1�-&/&��&��*������)�*)&$�% ��"��"���-���-��� ,$�)$"�$$��
/�##��)%$"�� "$�� %$�$$+�� !�##��)%$"�� "$�� %$"$$+� &�� -&0�� $���"��)� �&�"��1�
"��+� �"$)�$$�% $ � $�+� "�� ���%��$��1� *��%%�� "$�� %$"##+� �))�"����� #�%���
$++��,��"��*�#*&������"/&$����$"%$��-��*��%%��*�#*&���/"�%�#,$�,�"��&#"�
&##)�������+*+�"�"$�$)&����������$"�/"�%�$"���"/�+*+�����

������������������������������������������������������
**�@=.�)''9��:��
*9�@=.�)''9��:��
*:�2?�)''(��9��
*(�?�������)'',��8*�E�@���
�����%����������)9,����8,(������=������������*)*��
*,�.<�,>#�>,9�����



�

���

������ ����������������������
������
���������	��

�++��,#���&%$"�� &�� �&�"��)� %))#)*��� ���/��� $)&��#��$���� ��$���))��&�/��1�
-&��"�� /�"�$%)���##��"���&&#��&��-++� ��%)��%)��%���0��"��&&�8�$++��,#��

�&%$"$���-��$++��,��"���&������$���#, �  ���)%�#��� ��"�&���.�"�&��0))�"�&��
�)&�)��&�$�)*�$���"$�������(���"���%&�����+�+�&��%&�&$�)�)��"��� �$"$���%"$

%)$�"#)$$��$++��,#����))��$����$���0""$���-��))��$����$"��"�"## � %$�$�+��
�++��,�/���#���� *+��)�%��)$�&��&##)��#+/���+�&�%")$��"�""##�$�+�-��%+$��"#


# ��"��"���))���#���$++�+��,+�-��%��-��0��&����"��$�-����$++��,��"����#&)�

��1���/&��)$0&/-��1��&�������1��)#&%$���$"%+� /�"�$%)���##�$���*��%)���*))�

���%&$%"*����)�%��)$��"�&��&*���/ *�����)%%&-��-��/�-����$��1�-��#�$+%$�����

�"���)#&%$"��&*���&$���"0+*���&-�����
.)�%��)%$"��&*���0���&��)�""��"��"���))���$++��,��"��-��-)#%�$"��*�##���

*+#�$����$)/�"�$���1���$$+�/"�-�$�))�*����&���$�"���&&#��#)0�*����&���$"��1�
�)"�� ,��+-+�+1�*"�&���-����-��*�#*&-������++��,��"��
%)�"��#��-"����%���
%&#����"�� $"%�&����� -�� "#��%"��&�&�������� *+#�$"�� $)/�""�� &*��� -++�""��
*+/+##"�/)&��&##"��.��*"� �+�+�%&$%"*���� ��"�&&��&#�$�� %)��"�%��� �#�"��"��
$++��,��"�� ��#&)�"##�$"�� �&��������$"%+�"��� $"%�&��"��*+#�$"��%�#0��#)�� #�

$++�� ��$"��� ,�+��
9 ,$���#�$�&��"�&��&*�����)%����.�#�$�&%"$%)%$"$���&���&�"��)�$++��,��"��

&#"*��� %��%%"��� /"�%&������ $")����)� -�� ��#�$�&��)� �&���-�C� .�#�$�&%"$%)$�
�)&�����$++��,�$�+�"����+���*+/+��-��/�-����$�����"�&��-����"�&��/"�%%&�%����

*))$�*+/"��++�$"��%+ ��,��*&���
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�"��%+ �+��,$$+��)&���#���%������#�$�&
�����$")


�������"�&��$++��,�$�+1�*��%%������"���"%�$�"�,�����-��*�#*&����&��$"���"/�+*+��
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�#+/"����*)&�������	�% $"# ������$++��,##"�-���#

�&�����$���##�1�"��+�$++��,�#�+�0  �"�++��*�$���$))�"$$��"���$�+�%����*������
��"�&-���&������$���-����#&)�"$��������)��*�$��)%$"��-+�*+���)&##&���0)�%����

��� �"$)�$$���#���""��*)&%$�1� "�%+�% $"# +�&#"� $���"�����))$���)�����"����
� -��
�"%�$�"��/�##��)%$"$$��&�� -+##""��"$�##+� $++��,��+�%&$%"*�"���*�����"�&-"��%"

�))��%+ ���$�+���"���.+�+�#����  �$++��,#����))��$����$""��-��� ,$�$��/"�1�
"��+����"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�*&�$��*�$������))�&��%���$�##"��&�$�)*�$���"$�

�"�� �/��� $++��,��+�%&$%"*���� ��"�&0  ��,�/�������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� "��
&#"�*�"#+��"/� ��0++�,%$�+�%&�%�""���$�$����&��"�0��"�$�+��
()&���� ����� %+ ��,,�� &�"��))�� $++��,�"%�$�"��-+�-"$�"#�++�� &�� #�$+�� �

-&�%��� *"����� ��"�&�%"�))��/�&##�$))%$��1� �)���� ����+� "�� &#"� $��&���

*������%+ �"�� �/ *+%$�����"$�))�"��-+�-"$�"#�+����%�����"%�$�"�,�� �$�+�

������������������������������������������������������
*>�.�
������A������	������>��)'����),E�?����������>��@���
�����%����������)A8��
9'��������������������������)'':��*A9���



�

���

$++��,�$�+�"��&#"� �"/� � -+�-"$�"#�++���"�%���++�"$��"�%�%$�� �&����#�$��� ����
$���+1�/��-&�����%&�$++��,�#��%"�&���������
�++��,�"%�$�"��-+�-"$�"#�+$�+� $��� �$�� *)&$���#�$�&�� $++��,�"%�$�"����� $��


0)�"�$��� �$�&�$��� 
0"�)$����$#)*��1� �"%�$�"�,����
�#�&��)%$"�1� $++��,�))

�&%$"�1� %&�%)�$$�
�#�&��)%$"�1� $��0)�""�� *)&$�$"#*�� %$"�� -�� ����"�� %��

/)���$"�� -�"���� ()&$���#�$�&� %)*��� %+$��"#� -"�� �$�&��"���++��+� -�� #���)��
$"%+��+�#�+�&$���$++��,%"��+����0�/�)�����()&$���#�$�&��"��-)#%��$��1�"�*+�%+�
$"����"�&��&#"�"$��"�%�%$�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"�����"��"�
$�*)�##���
���##+����&����"�&�$++��,�$�+�&��$++��,��"��#)%)�++�+1�-&%��&���&����������
�++��,�"%�$�"������"�%�� ����"�&��&*���-)#%�$����7)��"�%������&�$�����!"#


$��5�$$+����"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"�� ��#&�$$��&���$��%�$0++�"1� -&$���&��
 /�" $�$++��,�"%�$�"������"�&�/������9))�&����"%�$�"������"�&��&*���%+ �"��+

*�$$+� *���� 0)/"#����$"� ���� ��#����##�� �$��%��-��� 0�0"��$���� 
��#�)%$"�� &��
*&��)�� �"/�+� ���"��"��$$+����$��"�%�%$�� #)"��"#&� $++��,�"%�$�"��$$+� &#"*�$���
$++��,�$�+�&��$����*�$$��*������#����##��$"�0�0"��$"���
/��������1���")�&����
�++��,��"��&���&����"���*��$++��,#�����)%����$++��,�"%�$�"�����-&%��*)&$��

��#��0++�,$��"�&�$�� -�� � ,$� /)&#"/�����*�� �"%�$�"����"�&�/��� %&/��$�)*�"��
�))�&$�"���#�&������$"$����7&$%��$++��,�"%�$�"������"�&��"�*+��&#"�0��"�

���� "$�##+1� "��  %$��� �"%�$�"����"�&-"�� -)#%�$))$� &#"� %���)$���)�� $++��,��+�
�+ ��+�++�� *"#*&##�$))%$����8� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� &�� -&)�)�)��
*)&$�������%��/)��������#��0++�,%$�+�-���)������"�&-��$��&�#���$++��,�#�+���
7��%�##"�$++��,�"%�$�"��$$+�&#"*�##"�$++��,�##"�&�����"��)�6
�)��)$1� -��$�


�"������+�%&$%"*����))������0"�)$��"�&��&*���$����*�$$�����"��"��$$+���%

$)���� 6.3
��"�&0�#*"#)$������ 6.3
-+�-"$�"#�+� "�� $�$+##+� ��"�&-�� "$��"�%�%$��
/�##��)%$"�� -+$"��$�+� -�� ���"�%��-&����-�$��1� $++��,�� $++��,-+1� ��#��0++�,$�+�
������"�&��$"���&��������$"$���*����&���$�##"���
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� &�� &�����$$�� %"$+�� ����� ��%���� %+ ��,,��

(�AA�
��"�&0�#*"#)�1� -&##&��� ��"�&�$������ /"#0&��))�� �++��,��"�� ��#��0++

�,$�$��%��-��� *&�� $"�� -+#%""�� &$���� $)&����� ���"��"��$�+� -�� � ,/"�����
� ,$�$++��,��"��$++��,���;�$+%$��$++��,�$�+�*&���"/�+�"�+��+���"�&�/�%)-��4��
.�"�&0�#*"#)�&����%$)##�$�������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"$��� $���)�� ��"

�&���)%����#)"��"#&�$++��,�$�+��)#""�"�"##""����%$������$��&-��")�&-���

������������������������������������������������������
9�� ����������� 
���������� ��
������������ ��� ���������	���� �	���� ���������� ��������
��

����������������������������	���������������������������������������
9)�����"##444�������#� !����	����
�������������	�� ��� ����	����������������������������	��
�	������	
�����������������-��
98� ;���	�������� �	�� ������ ����������� ��� �����
������ ����

�� ������ ��� ������������
����	������� ��� �	��������������� �������

�� ���	�

��� ��� ��������� �����������

��
!�������������%#
���	�������-������	����
�

����



�

4��

.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� ���"����
� -��
�"%�$�"��/�##��)$��&�"��1�"��+�*)&�"���������%����$++��,�"%�$�"��-+�-"$�"#�++�
�)##����%"/���+�++�� ��#�$�&������*���"���:#)%$��%"�+�++�� ��#�$�&������*���"��
%��-��0��&�$"�)%$"��4�-��	�<8�����%&����������"�&��&�$�%%&��$&##��$"%+���"�&��
$++��,�  0�$�+1� $++��,�� -�%���$��� �0)��/&�$��� -�� /�##���&##"� ��%$"�)�$���
0�#%%�&�$�����

������ �������
�����
����	�������������������	�������
�		��	�������

�++��,��"�� �&������$��1� ��%"��""$��1��"�%�� %$"$�+� -�� %"/�� %$"$�+� "�� &#"�
&#"��$$��%����*����)�%��)$
�������#�$�&��"�&����"#*++�%)��"�%���&�1�"��+�$++

��,#���&$�&��� % ++��"��#���"��%)���*)&������4�1�-&##&���$++��,#�%��$++�"�

�������"#*++�� ,$�&�1� "��+� $++��,#���&$�&��/ *���/"�"�&5""���"��%&%&���

$))$���++��,��"�&�*����&�$�$��������%&��)%$"#����1��&��������*&�#����1�*���#

#�$))�"#����1��"�&��%"��""#����1��)#&0&/-�#����1�%&&#�����-�"���
(��/������ $)&��#��$"�� $++��,�� &*��� "��$�+�""�� -&%&� %&)#)&0"�)$��� ����

$������/&��&��� ���+� �)%��1� %)�� �+�+� �"/�+*+�� &*��� $���� �""�� *�#��&�� -��
%)���"��/&��"���*�%$�1�))�"�����%&��)%$"��&*����&)$$""��"$�##"��.�"�""�1����

�""��-��$�*�$� $�&��������"��$�+���"��&��$+�# � ��%�)������%����$++��,��"��
0"�)$����$"�� #"�$"�+����%&��)%$"������
6/�"�$%)���$$���#�"�"*+�����0""��-��0))��""��&*���/"�-�$�)�""��$++��,��"��

���%&��)%$�$$��� 6#"�$"�� / *+��"%"*+�$  �"�� -�� $�*�$� $�&�������� "��$�+��

$"��#�$+%$��$++��,��+�&��0"�)$�"��)�$"##��$������%&��)%$���*���"�1�-&�/��� /�"�$

%)�����*�����"�*+��&#"������+�""���7)�� /�"�$%)����&��&����)��/)&#"/���%$""��
������)�$����"/�+*�$�+1�&*���$++��,��#, �+�""�����%&��)%$"�$���))�#�������
�++��,��"�����%&��)%$"��&��"$��"�� ��))��)�""��� ,$�$��"�1�"��+���"�����

$++��,��&#�*���$"#%"+�����$&$���#��)�*����)&���*����! *��*&����*�#��&��%"

/��� ��$"��� ,�+�����"���&&#��&$����$&$���#��)�*���&��*+/"�� � �1�-�����$�+�
&���)##)��"�"��+����"�� -"����/&-"���)%�-&����-���0)��/&-"��*+#���+-�+��.&�

$��#���/ *��*&����*�#��&��##��&��-&�%���$�"�$"$$���)��&$*��/""$$�1�-��$�%$��
&���#"��)�%�������++�/)&��&���%&#����""��$"%�&�����-��$++��,�/����	��

������������������������������������������������������
9*� @���
�����%���������� �:�� <����������� �>*'%
���

�� ���������� ������������� �����%
����� �	������ ���������� �	��������� ��� �>9'%
���

�� ������������� �
������������� ���
�����
	����� ���������� ����������� �>:'%
���

�� ���������� 	�� ����������� �����������
�����
�����
�	�
��� ��������%���������	������������������������������	���������%
��

����������������

���!������:-��
99�@���
�����%�����������:��
9:�@���
�����%����������*>A9'��



�

4��

9+/,�"�� �&�"��� $++��,��"���"�%�� %$"��%�$*��""�� �"�*" �"�/)&#�&
� -��
$&$���#�$"%�&��##��� 3)#%�$"�� *�##��� *"�+ � "$$+� �)�%��)$� ,�� ��/&��)%$"$���
�0)��/�$++��,��&*��� /+�"�"��+��&����""��*�$�))���� ,$�$)&��#��$"����"

�""�� "�""�0+��� *�"��$"$�+�� ���&*����& #�&0�$�&�� 0"�)$�����"�� %&�&$����
))�"##����*�##��$++��,��"���&&#���&0"�)%$"$$��-���)�%��)%$"$$����"�&��))$��
%"��&�-+�-"$�++�#��%"
"#+�+��-�� #�&0�$�&-"�� /�"�$� ,�+�-����/&��)$����)�%�

�)%$"$$��-��&0"�)%$"$$�����E�.&�$��#���� ,$�-)#%�$"��$"%�&����0��&$�)%$"��
�)�%��)%$""��&*���#�$++�� �""�����
9 ,$� $++��,�  0"�$$+� &�� *)&$�% ��"��"���������� ��0�/�)�)�� /)&���


��*����))�&%$�������"�� $++��,#���� *&������)#&�� "�� �0)��/�$++��,��+�&##)��
0"�)$�"��)� ��$"�+�$�%$��&�%")$/"�%�#,�%$�1��)����$"��-+#%""������+�0"�)$�"�

�����0�#-&�����(��/�����1�"��"��$++��,#����*&������)#&��0"�)$�"�)��$++��,��
&#�*���#���&$$++��,��+1�-&��"�����%&��)%$"���&#�� ##+0��++�"$��"�%�%$��&00�#��

�&$�������$�����#����7)��-)#%��"��$"%�&����)0"$��"�"�"*+$���/&���������+��+�
�"/�+*�+1� *+/"��� #���&$$++��,��"�� 0"�)$�����"��� 9 ,/"����1� "��� �$"$���
����
� -�� ����
#)*)�##�1� #���&$$++��,��"�� 0"�)$�����"��  #"�$� �� ))�"##""���
�++��,�)�%��)$����	8�	���)%����#���&$$++��,�$�+�	��0�&$"������&��0"�)$�"�

�)� *)&�"�� ����� -+#%""��	�� .��%�$�)%$"��  /�" �"$$+� &�� ��*�&��)1� "��+� �+�+�
� % +�0)&#"��$++��,�$�+�&��"��#��$���0�#*"#)-���)&���*���#���&$$++��,��+��
9 ,$� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� &�� /�*����)�� $++��,��"�� #)&��""��

�))��)��$"��� �++��,��+� %+ �"�++�� ��"�0��� "�"��+�� /�##���&������##���1�
-&##�� *���##�$))���� %"�+�++�� -�� &/-������ ��"�� +� ���%&��)$��� *���"��� 7��%%��
$++��,�� "�*+�� "�++� 0 ��� �&�")�������� ���%&��)$����� &���� 0++&���� �)&�&��
�)�*���*����%"�++�+##+��*)$�)%$���-��#�/-&��)%$���	���
�++��,#�%��� $++�"��+"$$+��-��"#�����$++��,��"���*)##�� $����*��� #�$++� %$�


� �$�+� &���$))���� %+ �"��+*+%$�� 0 $ *+$��� �++�+���%&��)%$���1� �)���� $��

�"�����$++��,��"��0"�)$����$"���&���*��&���))��)�)���3��%)*���/&���"�$

�"�� $++��,��"�� #)&��"/�����"�� ��$"�+�$"%$�� *���##�$))$��$$�%$�� "�� *�$����

������������������������������������������������������
9(�?�������)'',��8)>��
9,�0;0�)'',��
����:�8��
9>�=�������������*�)����.<�,>#�>,9��8��
:'�F���������������)'':F�	����������������������	��������	���
���������"�����	��%
���������	����)''9��
����������F����������	�����F�����������
:�����������������)'':��(����A�)��0�
��	��������	������������������������
	�����
	���� ����������������� ���	�������������� 	
�� ����������� ���������� ��
�	�� �>('%� ���
�>,'%
����

�����
���	��������������	
��������
����	
���	
���������������	�����>,��
��
������!2��$���)'A)���9(-��
:)�@=.�)''9�� 9��?���	������������@=."�����
�������������� ��
�	����� 
������%
��������������
�	��������	�������������

����	

�������������������������	��������
���	�����������	��!���-���



�

4��

$++��,��"�� �&�"##�$��� �$"����	4� �++��,$�+� &�� 0�%"����%��� �)##)��  %$�� �&�

�������&�5���$&�����)&�&��)��"��-&)%&$$���

����#� (��������������
�������	���������	�������
�����	���

()&���������&#����	���$++��,�+���"��-+#%""��$++��,��"���++�+�&��%"/��� 

� ��$")���*�$���
��)#)%%&���8�

�!"#"$$%
�&
���������	
�����
�����	�
�'(�)�  '
*
����+
,���	���-
��
�����������

����.&

�

� �#��:
�#�%��

�#�&:
�##���

�##�:
�##%��

�##&:
������

����:
���%��

���&:
���#��

+	����
������
����� �� �  %��  $ �  $$� ��&� �# �

!�������	�
������
����� &$� % � # � $�� &�� &��

-��������)	���� ������ ����%� �� � � ��%#$� ��&#&� ������

=)$��� $++��,��+� &�� 0"�)$�"��)� "��� �$"�� �)�$��$��� ����
#)*)�� 0)&#�*+#�$�+�
�#%�"�1�-&##&�������+��"%�$�"�,�������&���*���"��&�$���*)&�"���-���-&%��*)&$��
%"$%��++���� ���� �"�� -+#%""�� �"%�$�"�,����� &�� &##)�� *+/+�$"�0++8� ����

#)*)##��$++��,��+�&���"%�$�"�,�� �*)&$��������&��������++��,��"��&/"##��� ,$�
 /��$� $�"���++�+�%�$*&��"��� �$"��*&���%%��$�������
#)*)##�1�-&##&���0"

�)$�"������"��� �$"$���$&$���#�
1��"�*" $
1�%)#��))��
�-��#��%)��� /��$� %$�+�-��

-+�-"$�,-+	���
�++��,��"��%&%&���$�++�+� #�$++�� ��*)&$�����������
#)*)##��%"$%��++


���� �&��� ��8##�1� ����
#)*)##�� ��8##+� -�� ����
#)*)##�� ��8##+�� �))��� &$��
$)&��#��$�$��� $++��,�$�+� &�� ��)#)%&�� �� 0"�)$�""##�� �)&���8� *���"�$"�� ���
*)&�"����%����&���"%�$�"�,�� �))$���$++��,��+��++�+1�-&%��*�$����		�0�&

$"������$++��,��"���++�+$�+�*)&���������	���
�++��,�##"�-�'���� /��$� %$�##"�$))�����)-"��-)#%�$"���)"���++�+$�+�"��&#"�

%&%&���$*�#���$��� ��"�&�1��)����  %$���+�$�"�� �)�%��)$�"�� -�� $"#*�� $�"�� 0"

�)$�""##��&���+/�+*�$$+�-)#%�$"���)"���"�%���+*+��&&#���3)#%�$"���)"��%�$*)�
/"�-�$�))�� ,$�$++��,��"��-���)��"��-+�-"$�,-"���++�+��%"/�� %$"$$+���
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��� %&$%"*��� $++��,%$"�� &*��� 0 $ 


�""�� $����$�$+#�,�$��+� ����
#)*)�� 0)&#�*+#�$�+� �#%�"��� �������%��$"$���
������������������������������������������������������
:8�=�������������*�)��
:*�0?�8�#)''>���9��
:9�?�������������������)'':"�������������������������������	����	��"�������%
������� :9(� ���������� 	
�� 9'�G� ����������� ��	���� �>,'� ��
����� ��� 89�G� ��	����
�>>'���
�����!���������������)'':���)-��



�

44�

)$"�##�� $"%�&�"�##�� &�� 0����% ��"�"�� *���"� *)&�"�� ��%���� �)##)�� %&%&

����� ))$��� �)%�-+�-"$�"#��+� -�� &#"��$$�� &#"*��� #���$++�+��,+� &�� ))$���)��
.+##,���&��� ,$�))$���)����/���$�$+#� *�+�$++��,%$�+�"���&$�0)&#�"���"/�+

*�$�+� -�� *�$�)�$��� $"%+� �&��������� � ,��"��+*+$�+� -)#%�$"$��� �)"$���� �$�

�"�%�%$�� *�0����� $�*�$� $� ,�+1� %)���"�� %)#��))���&�������1� ����""�� 0"�)$

&0"�)$��1��)&��$&� ,�+1��)$"&�&�������1��"���"�"����-��&�%"$�"�"����$"%+�$&

$���#�
�-���"�*" �"�/)&#�&��%&$%"*���#���$++�+��,+�&��))��$�"��)��)�$��$���
����
� -�� ����
#)*)�##��		� �")���*�� #)"��"#&� %)*��� %"/�� $�+� �))����##��
$"%�&�"�##�8�
�� =�/"�#)$")�&-��&���"%�$�"��$$+� #��������1�-�����$�+� #��������&���"%�$�"


�,�� �����
#)*)���#)��-+#%""���6#��������$")����$���%)���#����*)$�)%

$�������%+ ��++�%)�����#��%)�����#&-�����$���+��"��#��%)���#�%��$++�"�

����������-��$")���*�����������$$+�&��$++�"�� �*�#��&���)"$�����

�� �)&��$&�&������$$��&�� #������*�#��%)���##�$����)&��$&-+�-"$�,+1�-&�%��
&*��� &0"�)$����$�"��,�� �&������
�*)$�)$�"�� 0����$$+�� ;�$+%$�� %)�����
�*)$��*���	�����0��%�##�$ /��$� $�+�-��$��*���$��/"��*�#��&�&$))����
�1��
��#-�� ")�&�� *)&���� ������� 3)#%�$��� �)%"�� %&$%"*��� #���$++�+��,+� &��
))��$�"��)�)$"��8�� ��*&���$$��&#"*���)&��$&#�%��&��*)&�"#������	��

�� .���"
� -��%)#��))�� /��$� %$�+�&���)/��$��8�����
#)*)##�� �"%�$�"�,������
4� ���� �+##��$���  /��$� $�+�� ()&���� ����� �#�##�� �&���� ���� $++��,�+� -��
����"��)#%&0)&#�$"$���*�����/��%����$���*�#��&$�� 
���F1������#-��")

�&����)#��*�#��&#����(�#��&�%&/��$���*�#��&$���
���F���)"$�����#���&$$++

��,�##"��

�� �&$���#�
� -�� �"�*" $�#�##��&�� ��*�&#�������*�#��%)���##�$��� -+�-"$�,+� -��
 #���4����� /��$� $�+1�� ,��"%�-,��+����$$+�&�� #��4������-��*�0��"/�&�

$���  #�� ���� ����� �&��� 0)&#"��  /��$� %$�$�+� &�� $���)�� *)&���� �����
%)������&������
�*)$�)$���	��

�� ()&�������4�0"�)$�"�)��."%"$���� ,��+�+$�+��)"$���&��*)&���������
-&�0)&#"��%&/��$�)�)��0�#*"#)-"��%"/���+��$""��-���)%"��&��� ,��"�� �
� ,$�$++��,�##"�	��

=$"�$$�� 0�#*"#)�$$�� -)#%��"�� �)%�� �)#""��&�"$��� "��� #+/�""$�+1� -�� $��+� *&��
$�����$"%+�0�#*"#)���)&���-�1���#��-��"��+�$"��%+ ��+-+��7)*�&$$����&��"$��"�

� � %$�� �$�"��$&$���#�
� -�� �"�*" $0�#*"#)-"�� ��/�*������ 
%)*�&&��"��&#"� $�

$+## �"�� �*"�&�)%���%&����#&)$*+/"�� $�+�#)%))��&���������8�

������������������������������������������������������
::�<������0?�8�#)''>���9A�:��*�A99���
:(�0?�8�#)''>���9����2��$��)'',���
:,�����"##444���������#��#$	�������#=��	������G)'���������#:99#=��	������G)'�
���������#�9,'��



�

4��

�

$"/0%
�&
1����	����
�������������
2����2������
������
�-
��
�����2��	���

����
*
����+

1����2�	�	
3�
��
������	��
������
�-
��
�����2��	���

����&
�����	
/���

�	�	
��
����4

������
������&
5�
��	��+
�����2��	
��
�2��	���		�	

�����&

666&��
&7�82����2�	�	3�
��
������	��&
������
3�������
9&��&�  '.&


7)*��)��%�#���$"$$����/&��)$-+�-"$�"#�+$$+�%)$����)$��"�&�$))�"��/�##��

��� &�� *��%"��� ��/&����-�##"1� 0�#*"#)-"�� ��#��-�##"1� �)&���-�##"� -�� %+ ��+-�##"��
7&%&���$%)$����)%$�$$�� �)#�$�� /)&��&���� � ,$�  /�"�$%)����� ��������
*"�&�)"���("�&�)"�� -�� $)&���� �)"��&*���/ *���)$"���0++##"%%+�$�+8��"� �&�

������1� -&��"�� �)&�����$���  /�"�$%)���� �)%""� ���� -&��"�� �)&������"�� 0"

�)$�))�#���$++�+��,,�1�&*���)$"���*"�&*�0�����	���
7�#0��#)�")���#��""���� �&�")�)���"�� "�"## ��++1� "��+� �$��� /)&��&������

%��%�$$���)%�-+�-"$�"#��$$+���

������� �����
��
��������������)���	��	�
����������

�++����$�"���9�����(��/�$"�����/�##��)%$"��&/-"#��$$���)&�����"$����-+�-"$

�,-"���&&#��0�#*"#)-"���)&���-����-��0 ���++���)�*�����������"���&������"�"#

# � %$�+�� .&�$��#��� &/-"#����� $�$+#�  � 0 �%�� $� /)&#"/���� "��� $"%�&�"��"��

������������������������������������������������������
:>�����������0?�8�#)''>��



�

4��

%�#0��#)���")���#��""��$���-��*����$����%�#0��#)0&#����%���%"��&��� %$�� �$"��-��
-)#%�$"��0�#*"#)�)&����&����$�*"����$"��"�"## � %$"����
!�##��)$&/-"#�����)%����%)���0&#����%�$$�� -��0�#*"#)�$$��/�##��)$� "��$


�++�-)#%�$"�1� %$�� �$"��-��%&#����"��$"%�&����%)�00��))�����%���)$������

#��-�
�)&���-���##�"�� %+ ��,,�&��&�� $"%+� #��-"����� 0�#*"#)$"�"#�-+�-"$�"#

�+�� -�� %&����#&)$*+/"�� %$"�� %+ ��,�#���� .��%&��)%$"��� &�� "�"$�)�����
�&���*�"�� 0�#*"#)���%%��&��"�� $ �� +�� 7)$����)$��"�&�$))�"�� #�$++��

$"%$�� 0�����"����� %)���0�#*"#)-"�� /���&���"#)�� -�� ��/&��)%$"�� #+0��+% 

*  ��+��.�*&���""���&�1�"��+��$��%�$�$�����"�&��&��$�����%$)&$))�"$�����
-��0�#*"#)��%&%&���$%)$����)%$�$�����
7)#��))��
1�#��%)���
�-���)&��$&0&#����%�$$��/�##��)%$"����*&���""���&��%"


/���++� ����""##�$�"�1�  #"�$/ ,� ##�$�"�� %��$�#��$-+�-"$�,-"�� �&������"�"## 

� %$�+�� �&$���#�
� -�� �"�*" $0&#����%�$$�� 0�����"����� -+�-"$�,-"�� ��/�&##�

$))%$��� ���-&��� / *��*&������ �)%"*��� -�� $ �-+ � ��$�+� "/%+�$"*++� �&����

�����3+�-"$�,-"�� �)%"��$))������������1�"��+�$"�"��&#"���$�������$$��%�#0��#)

#���$++�+��,��%��$$��-��$"�%&/�"��))�*&���&����*&���"#"����&������&����

������.��%&��)%$"���&��� ,$�$"#*���++� %$�� �$����$&$���#�
�-���"�*" $0�#*"

#)�/��� $�$+#� *+�� 0��#"*+�� ��*&�#�$+*"�&�� ��/")������� %�#0��#)�� *++��$� 

�+��� .�*&���""��� &�� *����$���� -+�-"$�,-"�� ��/�&##�$))$� �&�����  #"�$

/ ,� ##�$��+�*&���&����*&���"#"����&������&���-&�������
!�##��)$&/-"#����#�$+%$��%�#0��#)�")���#��""����&��&##)��"$�##+�)$"�$$���)�$


$�%��� /�" %$�$$+���=8��%&��$$�&��&�"$���$���"$���
0++�,%$"$$+1�"��+�.�"#��

%"#���&%$"�� %&�%)�$$�$)&-�� -�� *"�&"�)�� &#�*����=8�� *�#��&��)%�$++��,$�"��
*�$���$��� *�#��&��)%��� -�� $��"�� �"� �)#�� %)�&���� (�0�)�)$�  /�"�$,*"�&$���
�)&�&$���*�#��&��)"�1�-&���"��*&��)�0"�)$�"##��*"�&-+�-"$�"#�+��#)&��""##��-��
$ $�"�����%�##������
�=8��%&��$$�&##"�*)&����������"/� ��%���"#)��*)&%$��%&��$$�&�&��%"�


�&�)�� �#)$��*��� �+%"� %$"�$+� � ,$� !"#$��5��� %�)0)�5��� &��$������
��#���
#��%"#���&%$"�� �$"��$���� 7&��$$�&�� �)%���� #��%"#���&%$"�� *"

�&"�)��-��%&�%)�$$�$)&-��&*����=8��$�$+���%%��&�##��%�#0��#)��*++��$�+*�+�
-)#%�$����)%�������
�"%+� *�#��&*���������$�"��,� "��+� � ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,� &*��� /�##�


�)$&/-"#�����)%��$"$���-���"$���
0++�,%$"��$")��)%$"���$"#*���+�""��-)#

%�$"�� $"%�&���� /��-&�������� "#��%"��&�&�������� ��/")������� %�#0��#)��
*++��$� ��+� -�� *�#��&�� #��%"#���&$��##��� $&*"#�)��$��� $�$+���%%��&�##"��4�
. ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,���)%���� "��� �)&���-���/&�� &*��� ���%%��&�##��

������������������������������������������������������
('�@������������?�����0��������77���

��������	���
���)''(��
(���	�����	�������������)�)''(�+"	�B�(#)'':�!�H�++�,8#)''9-��
()�.�
���
������	����))�*�)'�'��I�*��
(8�;<?�)8#)''>��



�

4	�

"����*&�$"$$���$"��$$�1�$�##+� ��� %$"��"�*+��&#"�$���""���*)$�)%$�����%"�

�)$��*"$�&���"�/��$�1�%)�"��-+�-"$�,��-��%)�������9 ,$�*"�&�)$%&/�"#)��$�

�&����� &##""�� "0+&�%")�"��)%��$��1� �)���� � ��"����� *"�&*����&���$"��
%����� &�1� "��+�0�#*"#)�)&����&��/��-&����*�� -+�-"$�,� &�� "#��%"��&�&��������
/��-&����*�� /�"�$,������
()&���������$++�"� $$+�#��$$����/�
�)�&�������*)$�)%$�$���
���	'������

�))�"������ �*)$�)$"/�&-�� $��"�1� "��+� �*)$�)%$�##�� "�� $��� ��/")����� *+/+�$�+�
$))�"�0��� %�#0��#)/�������� :*)$�)$%+ �+��,+� &#�� "�+�#�+� &$����))�"��)� -&�
��"�����%�#0��#)$ �$�+��6��� %$"��&#�*���%��$&�""�1�"��+�-+�-"$�,-"���&�������
&#��"$�"�%"/���++����&�� ��� $�&���������7�#0��#)/������&#�*����&)$$""��"$���1�
%)��%)������#%&�*���&$���� /+�$))�"�����&$���*�$�))##����&#"*�$���0�#*"

#)�$��� $"��$�-���1�"��+� �)&����$�*����"� ��$"��A�/�
�)�&������ /��$� %$"�� �)

%�"��0����$�+�&*���0)�&��""��"$��"�%�%$��*��/)$�"��0�#*"#)��#&��-��%&��0�#

*"#)���3+#-"##+�&��*�"#+�"�+��+�0�#*"#)-�1�%)�"��# / ���%��$���#�$�"�/&��&�&�

����������
�++��,��"�� -��  /��$� $�"�� �&������"�"## � %$"�� -�� *"�&�)$% $ � %$"��

&#�*��� "$�##+� � ,$� 7��$�#��$ /�"�$%)����� �&������"�"## � %$"�� 
� ,� /

�+$$+��	� ����"����� *�#��&�")*&$�&� &�� �$"����)�� &�%")$����$�"��,��  /

�" �"$$+��&���*���%��$�#��$ /�"�$%)���0&#����%����")*&��"#)%)�������"��
��*&���""��� &�� "��$�++� -+�-"$�,-"�� -�� *����&���$�"�� *+#�$�+�  /�"�$� ,�+��
�")*&��"#)%)���##��&��&##)��*)&�"$��������*"�&-�&$�&1�-&�%���"/�+*+�&��
�))�� �)�$$�� $")����� *"�&�)$��1� $"#*���++� *"�&�)%$"�� &�5"#��%&/���� -��
%���&���������%��$)*��/�&"/�&-����
���"����� $++��"# �� �&������&/-"#���� #+/�,%&/��� &�1� "��+� / *+##+� -��

/ *���*�#��$�"##)##��#���$++�+��,##+�*&������"��$�++�$"%+�%��$�#��$�"��/ 

*��*&������ "��+�  ��� $�"�� %�#0��#)% % +�� �+�+� ��*&���""�� �)#""� &/-"#����
�)%�����+/�+��&�$���$��#���� *��+�-���&�$������+ �"��+*��+��;���$++�+��,��
&����/�&##�$�"���*�� �"%�&#&5�&��"�� -�� #��%"�&��������##�"�� ))��$�)���"��
-�� ))$�"�� %�)0�##�$�"�� -�� �&������##�$�"�� ���&*����&��"�� %+ ��,,�&��&��
;���$++�+��,�"��$����$"�����0"�)$�""��&������-&��)%$��������&$��$��##�$���"$

�"��+�))$�"���&���-&��"�������&��������0&-"��0++$ ##"����%%��&�##"����

������� *+,����������	����������

�)�&&0���)��&���� �&������$��� �"/� �� $&0��)%$"������ -����������%#&�$$��

��"���������%#������-�������++���"##++�� ��� %$�##"�� ,��"��+*�"��*�#��&�

������������������������������������������������������
(*�;<?���#)'',������
(9�;<?�)9#)'',���8)����2?��*#)'':��>��
(:�2?��*#)'':��
((�0�
��	����	��	������
���)'':���������������	����,�)��



�

4��

�)%�"��0"������""�����(�#��&��)"��&*���#+/�,%&/���$"$���%�"##"�� -+1��)����$&

0��)%$"����������%#�����-��4�%&/��$$���++���"##++���"�0&�%%")$0"�)$�""�1�
-&��"���&-�##��%&��$$�&�*&��/ *+%$ +��)%��&��"�0��""�� /�"�$���%%��&�##"�
$&*"#�)*�%$��� (�#��&��)%�$++��,%$�+� $&*"##"������ ,��"��  �� �)%""�� $"��
�)&�&$������00)�����1�-&�"������+�$&*"##"������ ,$�*"�&�)%������
�)�&&0���%&��$$�&�&��"$���+� ��*���##�$"�� �)#%�����$��*�#��&��)%�$++��,


-"��$&*"#����$"$�����"�&����&�$$�����("�&�)%�"��&$�#���%&��$$�&�&������

�)����"�&����&��
�6(;���'G�4��'�4��*�#��&��)%�$++��,-"��$&*"#����$"$���
 ��� $�"��*+#���,�++��*"�&�)%$""���.�"�&����&���)%����*"�&�)$�*&��&##��
)��&�����&������$����"/� ��$&0��)%$"���)%��$���*�#��&��)%"���
�++��"# �� #+/�,%&/����� &�1� "��+� -+$"�*�#��&��"�� *����&���$"�� *&�*���

� ,��++� *���� $"##��$��� *�#��&�� �)%��1� -&�%�� %&��$$�&� &�� / *+%$ � ��  /

�"�$���%%��&�##"�����"���)"���+ �+��,,�0��&��-+$"�*�#��&��&���&)���"���

*����"�� -+��#�&��)$�"�"��"# -+1�-���"�%&$%"*���� ,$�*"�&�)%$"##�$����)%����
7&��$$�&� $")���� -+$"�*�#��&��"�� %��$$�� *&���$$�&#"*��� �)%�-+�-"$�"#��+��
3&$�$"��&�"��1�"��+��)%��"��$&*"##)�$�$+���%%��&�##"1�$"��"%""�0++�,%$"�1�"��+�
-+$"�*�#��&��&���++�+�-�$$��0&�$�"���*���)%�������))�"���*��$��+��7&��$$�&�
������%+���/��$��-+$"�*�#��&1�-&����$���%&$%""1�*&��$��������$�����)�&&0���
)��&�����)&��&�$�)��"��%+$��"#�+*+%$�1�-&$�% $"��"��*�#��&�"���&)�����%&

��$$�&��0++�,$�+��++�+�-�$$����
3&���� �&��"�0��"�%��$&����$�����=8�� �&������$��� �"/� $$+�$&0��)%$"$$��

���%&��"�)%$��%�"##"� %$��*�#��&��)"%$�1�&��$"���+ �"��+*+��"#-+�"�"## � $�+8�
�� .)"�$��-���&��$����*���&��"�0��""$�+���#&)�"##�$���"�)�1�-&���$"�"��&#�$��

�))�&���$���)���
�� ��))$�&��� ,��"�� �-)#%�$�$���*��&�$�����
�� .&��"�0��"� *��%)����� %�#0��#))�� -�� -+$"�*�#��&�� *+#�$""�� %�)00����


�����++1� "��+� �)%�� #)-������  ��� %$"�� �$"���� $)/�""$$�� %�#0��#"*����  ��

� %$���1�*��%%���)"�$��-��"��/��-&�����$�%����*�"���+����

�� .)%��&��"��� ��"������*�#�%&�*���

7�#0��#)��-��%�)00���*++��$�+*+�*��%)�)$��+ ��  �%+ �+��,$$+������$�##&��1�
%)���)"���++�+� #���++���������")�&��%&#�"��*)&�"����%������
���� ��"�� ����*�#�%&�*�� �)%��&��$�##&��1�%)��$"� $)&$��� -&��%��� ��� $�+� ����

�)&����&��#����.�"�� -"���&���-�� /��"���)����"�)##�$"�0��*"�&�)$�����*"

�&*�0�)$�&��0++$++��,�$"$����=8���&������$����"/� ��$&0��)%$"���)%��$

��� %�"##"�� +� *�#��&��)%"���.&��"�0��""�� *�#�%&�*))���� *&������ %)��"�%���
0"�)$�"##��-+�-"$�"#�+��#)&��""##��������#&)�"##�$"##����%"��""##��-��-&$��+���

������������������������������������������������������
(,�����	�������
�����)�����������

�����
�������	����0?�8�#)''>��,8A,,��<3"����%
��

�����
������B�8,*#8���'��)��>>,����B���9#*(��>�9�)'',������2?��*#)'':��)*A
):���



�

4��

&�1��&��"�0��"��+�"��%��$&���%�"##"� %$��*�#��&��)"%$�����$�%$��&#�$�%����++

���"#�+*+� #"��"��*"�&-+�-"$�"#�+�-��$"��0"������""��-��$���"���)�%����*�1�*&�

����%&� $���+� 0&�%%"����� 0"�)$�"##�� -+�-"$�"#�+�� #)&��""##�� ���� ��#&)�"##�

$"##����%"��""##����
�=8��*�#��&��)%�$++��,-"��$&*"#����$"���+%,%)#��$���"��&#"����%��$"*���

$"1���$$+�-)����$"$$���)&�&$$���&��������/��-&��"����1�*�����"�%�� $�+�&��
���&�$����� /��-&��"���*��� �&�������� �&$��$��##�$"##�� #)&��""##����+��� &##"��
*�#��&��)%�$++��,�$$+� ���%&��"�)��  ��� %$"�� �++���"#�+� "�� &#"� $��&%$�$$��
%��$�##�$""��  /��,#���$++�+��,,���=��&���� &�%")�"$$��  ��� %$"%$���++��

�"##++��%��%%����#&)�"##�$����&��������/��-&����*��� %$�%,������"��&�%")�"#

#�$"$����)&�&$��1���/&��)$��*�$��1���#&)�"##�$"��*&��&����*&���"#)$�������$"��
0))��)��$"$������%%��0�#*"#)�� #"�$/ ,� ##�$"$�+����%&��)%$"$������00)���

����(�#��&��)%�$++��,�� "�*+�� �""� "�&��  ��� $�"�� -�� -+�-"$�,-"�� *+#�##+1� *����
����+�$&*"##"������ ,$� #"�$/ ,� ##�$���� /�"�$,�/��1�$�##&���%)���"�/��-&��

��*�����#&)�"##�$����&����������
.�#&)�"##��"���&�������0)&#"$�����"��&#"�$��&%$�$$��%��$�##�$""��"#��%"�


�&�&��������%+$���""$""�1�*������#&)�"##�$����&��������&��%��%%��$"##���"��
�&������1� -&$$�� ��*��&���� -�� 0�#*"#)���� ���-&��������%%��&�##���(�$��%%""��
$))�))�"##��"��&#"��"�%�� $�+��A�-��*"�&��#���"�$$��0���&��&��0���)�$�##"1�
/��-&����*��%&� %$�� �$"�� ��� %$"�����%%��&�##��*�$���*����&����������
�")*&$�&���"�"��"# ��0�
�$"�)%$"$$��
	��'�������++���"##++��H*&���$


$��&#"*���)%�H���+�+�&*����)%��1�-&�%��&#�*���*&���$$��"��"��0"�)$����$

$&0��)%$"��*&������)#&��-+$"�*�#��&$$��-��-&����*&������"�"##""��$&*"#����
$"��-+#%""���(&���$$��&#"*�##���)"##�����%&��"������ ,$��)%��1�-&�%��"�*+��
*�"#+�����"��%+ ��,,�&��&/"�%"##+�&##""�� �)%��1��)����&*����))��)�""��$"#

#��$�%$��  /�"�$���%%��&��"�� %"/�� %$"�� -&/�&$��� �#���1� "��+� -+$"�*�#��&�
&#�$�� �))����)�� ����+�� 3+$"�*�#��&�� &�� 0��+� �� #���� ��$"��  /�" �"$$+� �#

�&������ %��%%�� *&���$$�� &#"*��� �)%�-+�-"$�"#�+�� %&��$$�&##"1� -&���� $"� *&��
#���� ��$"��-+#%""��$&*"#����"�"##""��*��/&-���)%�-+�-"$�"#��++���
�)&�"��#���� "$$+��=8��-+$"�"%$��"��%&��$$�&##"�&#"��#�&��"��)��)#&*"�&


#���� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"����%&���������)%�-+�-"$�"#�++�"�%+�� ,$

%++��*"�&�/)&-"��)$#�������%&���������)%�-+�-"$�"#�++���"##��$���%&�����$

���*"�&�)$
�����&�%")$%+ �+��,+�"��&#"1�-&$$��&#�$��$&*"##"��)��=8��*�#��&�

�)%�$++��,%$�+��
6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$� ,� /�+�&���&�"��)��&#"*���*��%"��

��*�&���1�/ *+%$ �$�%,�%&��$$�&�-+#%�%+�""��/)&-"��)$�"�"��"# ��*&���$$��
&#"*���� �)%"���� . ,� /�+� "/�&���� &�"���*�%$�� %+ ��,,�� �"�������$� 
�)"�1�



�

4��

-&##&���/)&-"��)$���*&������� ,��++�"����++����������")�&��%&#�"��*"�&

*)&�"����%�������
. ,� /�+� "�� %���&�����)�� $��+1� ��$$+� �++����  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,��

/��-&����*�����#&)�"##�$����&��������-����$$+��++�����&��������&��0��"��+*+�
"�
��#&)�"##�$"����.+$�+�/)&#�������$"��&�"$�1�"��+�$))���&$��-+�-"$�,-"���&�

�����$���&��"�
��#&)�"##�$����&�������1�-&/&��"��$&*"##"����=8��%�#0��#)
�-��
*�#��&��)%�$++��,-+��. ,� /�+�"/�&����� #�$+$"#*�� %$"��%&/�""%$�� $")���

*����$�&���8�
�� �)&�"�� *"�&#���$++�+��,�� "#��%"��&�&�������� -�� �=
&�%")�"�� ��


#&)�"##�$"���&��������%+$���"��"��*+#��"��$)/�"��
�� *&���&�� ��*&���"#"*��� -�� *&���&�� ��*&���"#"����&���� �&�������� �����$


�����"���&�$���$����*�&���"$$��%�#0��#)�")����#�$))�������

("����#)�� *)&%$�� �&�"���%&&�1� "��+� � ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� ��/&����

��$$��6/�"��"�� ��� $�
/��%%""$$��&���&�"��)1�"��+�$)&��#��$�"��-+�-"$�,

-"�� 0�#*"#)�)&����&$$�� &�� % $"� $"##��$"$��� �&������$��1� -&��� )$"����$$��
���$$��0��"��+�$���� /�"�$%)���##�$"��� ��� $�&������������
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$��� ,
�-��"#��


%"��&����$�"��,� �#�&�����1� "��+� %&��$$�&$$�� &�� 0��/��##���� *��"�##+� �)&

�"$��� %���"#)�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)�$���� 7&��$$�&� �)#""�
0++�,%$"$$++�� &�������� %�����1� $&*"#�)*��%&� 0)/""��� &#"*��� *"�&"�))

�"�� /�"�$���%%��&�##"����
��"##""�� � ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,� �&�"��� 0�#�)��""$$���1� "��+� *��%%��

��#&)�"##��"�� "�))$� "�� �+ ��+�$�� �=8�� *�#��&��)"�� %���""�"��+1� $�##+� $�������
$�#���&##��*��%)�)%$���%��$�##�$""��%�#0��#)�")���#��""���������)�$��-�1� -&%��
$���*�#�%&�*�����#&)�"##�$"��"�)�1�-&���$"�"���))�"��$��$�����%%��&�##�1�*&��
0++$�+� 0��"�0���� �$"�����%)��� %�#0��#�-��$�1� -&%�� "�� $��� $����� "�))�����
9���$�"��,�0��++� "�"##""��%�����"���*���� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"

�&�)$���%+$��"##""�� � ,� /�+�� I"�"##+� �+$$+�%"��&�)%$"$$���������)�J� "/

�&�)$���#�$+$"#*�� %$"���"%"��$"%$��-���&�"���*"�&*�$�))��$"���"%"��$"$$+�
&#"*���*�#��&*���������$�"��,##+��

������������������������������������������������������
(>�0?�8�#)''>��>)��;�����������	�������������������������������	���

���	���

��
�������
�����������������	�������J����������%���	������������������
������������%
�������
�	�������	�����	

���
,'�0?�8�#)''>��,,��
,��@�������������:��������	���
�	��	�����
����8�*�,��



�

���

������� (��)���	��	�
�����������

7�#0��#)�� *++��$� ���"�� &�� 0��%++�� �)��"��)� %�#0��#)#���$++�+��,�� /)&

#"���/""����()&���������*&�������)##)���68��0"�)$����$$&0��)$�%�"#�++�
$&0��)%$"�� -�� /�"��)%��$�"�)���"�"��"# �1� -&��"�� ���%&��)%$"��� ���� *��

%)�)%$"���&��%�#0��#)��"$� ���"�1���-&���)���"������*++��$� ���"���;�$+%

$��$���+�%�"##"�++��%�#0��#)��*++��$�+*+��*�#��&���)"����
7�#0��#)�� *++��$� ��$�+� "�� &#"� �+$�+##�$"$���  ���"�� � �++���"##+� %��-�##�


$))�"$$�� ���� &�%")$%+ �+��,$$+�� 7�#0��#)�� *++��$� ��$""�� #���� *+� %++�

�"�$%+$��"� &�� %�#0��#)�")���#��""���1��)����� ,$� $��+� %+ �"�++�� )$"��� $)�

������$"$��1� %&$%�� $�##+%++�� "�� &#"� �+$�+##�$�+� �)#%������ %�#0��#)&�%")�"��
0����$$+������
7�#0��#)�")���#��""����&���++���"#� ��))���)�$$��$��"�1�"��+�$�##+����%&�


�"����� ��$�0)&#�$�"�� �&������"�"## � $�"�� ��%����$������%%��&��"�� -&%��

$"##"� �&���-�##"1� -&##&��� ��%++�� )#%&0)&#��"�� �"%�-+� "�� *��%)��� %�)00�

%)�00�����*�#�������*��/�&"/�&�$�"��/ ,� %%"��"��*+#�##+��4��
�")���#��""���/+���,� *&�� %&$%"�� ���+� ��/��$�� / ,� %%""�� �"#"*�������

&�����$))���1� $��$�  /�+� / *��� /������ %)��� #���)##�$��� )#&��)*))%$��%������
(++��$�+*+�*��%)�)$�*&��� ,$�%&/��$�)��$"%+����%%��&�##��-&�&#"*����"��+�
0&�"�����#�$���� ���%%��&�##"� �)#�-&�/���� �))��""##��"�� %�#0��#)�")���#��""����
*&��"$�++�%�#0��#"*�"��*��/�&"/�&-"�����%%��&�##"��)#&������0�%&�����%�#0��

#�-���0&�$�)��������%%��&�#�������
7�#0��#)�")���#��""����0))�"���-&�������"/&%%))$/ ,� -"���"�#�$&��)��$��1�

-��$"����#&)�"##�$"��*��%)�)%$"��&*��� %$�$"#���"�$"$����"5����*�$"���7���)$

�""���"/&%%��$""���&���������/"�%%"�"*+��$"%+����#�+1�-&�%��%+�$�*+��%�#0��

#)/����$��1�"��+����#�+1�-&�%��$��*���%�#0��#)"�)�����$�%$���������)�-++��+ $���
�#�����$����)%��$���0�#%%�&����"/&%%))�"$����1�-��-+#%���+�$"��%���)$

�""�� /"�%%"�"*+��  #��++�+�$"�� "�)�� *)&%$���	� 7�#0��#)�")���#��""���

������������������������������������������������������
,)�0?�8�#)''>���)(����0�
�����A�0���������((A(>��
,8;<?�)8#)''>���8A�*����0?�8�#)''>��>8���
,*�0�
�����A�0���������(>��
,9�0�
�����A�0���������(>����0?�8�#)''>��>8��0?"����������������		��
��������
	����������������� 
��������������� K��
���
��������
������ �	������ ��
���
�	�%
������������������
�����������

���	����
�

���	���������
������	�����	���������
���������

���������������������������	�����������������	������	���
����F�!0?�
8�#)''>�� �)(-�� ;������������	���
�	��	������� ������������ ��
���������� 	���%
���������������	��������� ������ ������������ ��
���
�������
����������	
�� ���� ���%
������� ���� 
�������� ����� ������������ 2���������������� ������ ��
���
�������
�%
����������������������������	�������	��
���������	���
��������

�������������
���%

�����
����� ����������?���������� �	����������� �����������������
��� ������������ ���

�������	
������	�������������	����
��������
�����	���������
,:0�
�����A�0���������,'����0?�8�#)''>���),��



�

���

&�5"#��"��&���+/� �/���$��*�����#&)�"��))�"��)��$��1�-&%���#�"�""�*��

/&-"�� -�� �"/&��&��"�� �&��������##�"�� %&�*�)�)��$"##�� ))$�##�� -�� �"/&%

%�����##�����
�")���#��""���� *++��$� �+�� -&/��*��� %+ ��+ � ��$�))�&%$���� -�� / *��


*&������00�&�/��1� $�##+� *&���*��&-�� $����  � ���##"� �&�������)&�&�##"1� -&�%��
&���$"�"��)�$)&$�&##�$"�0�����$"������.�#&)$ %$�%,��#�$++*+��&00&��)��$

��$���%+ ��+ � ��$�+� -�� �"%"*+�� $"##��$��� ���%��$)-�1� -&�����"� "�*+���))�&���
�"%�$�� /��%%��%$""�� "�))%$��� ���� *+#��++%$""�� *"#*&���"����� ����� &�5"#

���$�� �)&�&$���� �"��� $""%��58�  /�"�� "�)� /�+�� $���"$$�� /"#0&�)%$���
*"#*&���"�$���� ,$��))��*����*��� ��$"##""��$����#��$���"�))%$��1���%+� #)&�
"0+*�%�)����#���$++�+��,,��-��"0+*���))�����)#"*�$���&�%")$%&/�"#)$�������
.�$�0)&#�$�##�� %�#0��#)��/�&##�$))%$�##�� &�� $��&��)� &#"*��� �"�%�� $�+�

"��� �$"$��� 0%
 ��� %$�##"� -�� ))�"��  ��� $�&�������� $ �� ��$"##"���� .+/+��
*���������� ,$� � ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� $&$���#�0�#*"#)��"�� �&����#�

��0&���$$�C� �&����#���  ��� $�"�� ��%"��"� 
�++�+1� %&%&1� ����������$))$�
-�"���*��%)����� ��� $�"���")*&��"#)*&�����1��&����)$*���))�""�1�%"/���+

��$� ,/,��-��$��"������"���#���)�""��%+�$�+�"��#��$�$���%�#0��#)/���&�$������
("�&%&/�"#)�� �")���#��""���� &�� $��&��)� &#"*��� / *��� %"$%"�$"$$+� �$"


��$$�� *"�&�)$��� %"/��"��+"$$+�� ("�&%&/�"#)�� �")���#��""����� *&������ ��

*�&�����&��##��"���%���""�"�##+�
 ��� $%&%&1��&����#�1� ��� $�)&�&�-�"�������
7�#0��#)�")���#��""���� �)�*����$""�� #����  ��))���)�$$��*"�&�)%$"�� ��


$�0)&#�$))$� -��  /�"�*"����$))$��("�&�)%$"�� *&������%��$&�� &#"*��� �")�

���#��1�-&$�$"�"��*��%)���$)/�""##�$����/���&�/��1�%)#)���-�"��*�#������1� ��� $

�"�� �)&����&�"�"�"#����� ���� -�%"#)�"��+� %&$%"*���� 0++�,%$����� �")����#�

$))$�"���&�")�)�"$��"�%�%$��$�##&��1�%)�� ��� $�$�����$��*"�&�/)&-"��)%

$"��*)&%$��*&��/���&��"##���)&��""�$��/�#*"���%$�1�%)���$"�*"�&���)%����
&##"$$��*&�$���"/�+����

���� ��
����	���������������"�
����
����

.��%�$�)%$"����*&��"�&#��$"#*���++�$��+1�&�%&�*����&���$�##��%+$�� $�$���+1�$��

%&�*�#��&� $++��,�##"�� ,��"� �##+�*"�&"�)�##�1��))##�� -)#%�$"##�� �)%"��$"##��

������������������������������������������������������
,(�;<?�)8#)''>���8A�*��
,,�?������)''>����8��
,>�;��%�����
������	����������������	���)8�*�)''>���	��)�#)''>��
>'�;<?���#)'',��9*A99��
>��?������)''>����)��
>)�0?�8�#)''>��>8��



�

���

-��#�%�$++�"�$"##+�*�#*&���##����%�����"/&%%��$���-�������+*+$�����*&��"#�)-�� /

�"�$%)���##�$��� *��%)�)%$��� /������������ #���##�$"$����)��"�� �&���-&��"�� �&�

�����"�"## � %$�+��
.��%�$�)%$"�� 0++% $ � $� &#�1� 	��	� ���������

�� ��� ��
��	����	��	

��

�������������������������	��������

�����������

�����	����

������

����
%
����

����������

����������	������
�	���

������������	�����������������%
������ ���	���
����� �����������

����� ������������ ������������� 
���

�������
��������	���������

����������
�++% $ � $�-�"������$")���*�����#�% $ � %$���8�

��� ��%&�$"#*�##+1����+�$++��,��"���)%"��$"##����*&��"##���K�
��� .�"�"�++�%,1�&�%&���*&��"��#&-��$��*)�"��)K�
4�� .)��"����%&��)%"��$"$�����/")�)*���"�
���%&��"�)��*��%)�)%$"�K�
��� .�"�"�++�%,1�0�#-&�%&�$++��,��"��$������*"�&"�))�"��&*���-����##��$���

�))����)%"��$++��,��$��*��K�
��� ��%&� �����+*+$��� /��%���)1� &*��%&� �)"�� �++�+1� ��*&��"##)�� *��%)�)%$"��

$"%+�"�
���%&��"�)��*��%)�)%$"��0"�)$�"##)$$��$)/�""$$���&�$���$�K�
	�� 9�$$+��++����$++��,�1�-)#%��"��$"%�&���-�� ��� %$"��0 �%�*+���&�")��������

$��&-�����%&��)%$��K���%&��+��"��0++##"%%+�$  %$�+����%�$�"#�)K�

.��%�$�)%$"$$��%&/�""���&##)���� $++��,��"��*�#*&����1�*�#��&��)%"�� -�� $"��
*��%)�)%$��� ��*�&������ "��"�� �))��� $++��,��"�� ��$"�$+� /��-&�������� 
�����
$��&�)�� *+#���,�+��� "#��%"��&�&�������� &$�#���� .+/+�� &#�� %&#�"� $  �+8�
#���$++�+-+� &�� 0 �%�� �� ����� $++��,#��$$�� %)��� �)#&*"�&#��$$�%��� ��-&����

����� $++��,��"�� ��/�&##�$))���� ��$"� /��-&������ #��%"�&��������� �++��,��"��
�&�������"��#��$�"��0�#*"#)-"�� �)&���-����&�� #�$++�� � ���7&#����"%$�1� "�

�&�*&��)����*��%)�)%$����0��"���������%�$�)%$"$$��%�#0��#)��*++��$�+*�+�*��

%)�)%$��1�%&$%��%�#0��#)�")���#��""����-��$"��"��$�+���"��&��&##)�� %$��%"$

%"�$�+� "#��%"��&�&�������� %&$%"*��� -)#%�$"�� *�##��� ��*&���"�����.��%�$�)%

$"���0)% $ � %$"��&#�*���
�� 9�%+�&��$++��,��"��/��-&��������#��%"�&��������#��-))$�-��*��%)�)%$"��

���%%���"/�&�$""�� ��� $�&��������K�
�� 9��"��*����&���$"��/)&#"/��*���$���+1�"��+�$++��,��"��/��-&�������#��%"


�&������� "�� $��� $"##��$��� -)#%�$��� �)%"�1� -&��� $�##"� "�� &#"� ���%&��"��)� ����
-&%��*&�$����/")�����%�#0��#)��*++��$�+*�+�*��%)�)%$��K�

7"$%"�$��+����%�$�)$%���""�"��+�%+ �"������$")���*���$"�%%&-�8�
�� / *+�#���$++�+��,��#���)�
$++��,$�"��$"#%" $��
�� ��*&���"��"��$"#%" $�
�� ��*&���"��"��$��*)������"��
�� �&�*&��)-"��-��"�
�&�*&��)-"��*��%)�)$�"��/�##������
�� *����&���$�&��������#+0��+% *  $�-���*&��))$�
�� $++��,$�"���&)��������"��



�

�4�

�� ��"�&�������+*  $���
�� / *+����#&)�"�/&��&��-��/�##���&��0"������"��"���&�")�)���"���

6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*���$++��,%$�+�-��&/-"����*"�

��������A)&�$���*�$���*����#+/���+�����"��$"#%" �"��-��&/-��*����"�%�� %

$"��&$�#����("�&�)$�"�"��"# +�*"���������� ,$��))�������%&�����$�����)%�

-+�-"$�"#�������

�� � ��
����	�����
���	�����

.��%�$�)$� %&/��$�)�� #+/�,%&/���$"$��� %��%%���� $++��,#��$$�� ���%&��"��)�/���
$++��,�/��1� $�##+� ����"�� �&�������� *�#*&���� &�� *�#��&�� *����&���$"�1� ��

�"����
� -���"%�$�"��/�##��)%$"�1��"/�+*+��.&�$"%$�1�$++��,��+�"��&#"����%&��"��)�
 ��� $�&�������� /��-&������$�)&�&%$�C� *)&�"�� ��	�� -+#%""�� 0"�)$�"��)-��
$++��,��+�%&$%""%���"��� ��"��#��%"�&��������/��-&������$%�"#�&��.��%�$�)%

$"��)#%&0)&#"##"�-+�*+��"��##�$#�%�"���&-�##��0"�)$�"�)��$++��,���.��%�$�)%$"��
)#%&0)&#"##"� ��-�������� ,$� #�&0�$�&$++��,�1� -&�/���$++��,#�%���$&*"##"�����
 #�&0�$�&#����#�$+%$����
.��%�$�)%$"$$��%+$��"#�����#+/"����� /�+�$++��,#�����)%����0"�)$�"��)��

-�� �&���*��� $++��,�+1� -&�%�� 0"�)$����$""�� %)��"�%��� #���� ��� ,$� #���$++

�+��,+����)$%)�������&��7��$��"#+%"#���&%$"##"�&�%")�"��0"�)$�����"��"��
�++��,�-��#)&*)�����$�##"�&���$))����$++�+�+##+��$��$���#�%�����'���	��!�#

#��)%$"�� "$�� $� -�� $��+� %&$%"*��� "��� *����&���$�"�� *�#��$�"#)*��/""$$�� -��
"�)$%)���%+$���"# �� /�" �"$$+���������#�)$)��&���)&�&$��*���0&�%%")%

$"##�$"��0"�)$�""##�$"��-)#%�$"���$��%��-�
���"�$�&��#���&$$++��,��0"�)$����

$"$����:��"�$�&�%)*��� #"�$"����%���$++��,��"��0"�)$����$��1��&��������-��
*�#*&�����$"%+�*�#&�������*�##�$����&��0)&#�$"�����"���*����&���$��/&-"��
�+%"� %$�+�������)�$���$"�%&�$�����
.��%�$�)%$"$$��0++0���&�&#�� $++��,��"�� #��%"�&��������� #���� *�$$+�% $ 


� %$�$$+�"�"##+�#)*)$$������"$��"� �$�+�$ �$�+���+%,%)#����*�#��������%&��

����$��+1�"��+�$++��,��"��$"##���"��*��$�����"��/ ,� ##��"��-�� #"�$/ ,� ##�

�"�� �&������1� -&%�� "�� &#"� "#��%"��&�&�������1� &�� #+/�,%&/���$"$��� ��-���)�
���%�$�)%$"��)#%&0)&#"##"��.+�+�$++��,�����%&��)%$"���&�")������"��H&�"�

��������"��)��H�-��$�#�+�&$������%�$�)%$"$$��"��%+$��"#� ��&��������$�$+#�,-+1�
��*&���"��������*��%)���*))�����.��%�$�)%$"���+%,%)#����*�#������"/%+�%)

*��$���#�&�$�%%&�H�++��,�����%%��&�##�H���++��,��"��-���)��"�� #"�$/ ,� #

#�$�"�� /�"�$,-"�� /�"�$%)���##"��)&�������D #"�$�+�/ ,� +D�$"#*��"������%)�

�"�%��� *"�&�)%$"��  /�" �"$$+�� 3&���� $++��,� ���� �))�  /�"�$,� *&�$�� 0++$�+�
 #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&"�)-"��0������1�&��$"���+ �"��+*+�#���$++�+

-+�� �$"������� "�"## � %$"��  #"�$/ ,� ##�$  �"##"��.��%�$�)%$"$$�� 0 ��������



�

���

$"#*���+�++�� % $ � $�+� $���+1� ���+� *�$���"���� #���$++�+-+� &�� ���%&�����)��
$����*�%$��*"�&�)�##"�-�����"��$++��,%$�+�%+ �+��,$$+�$&*"##"������
�++��,��"��$����"��%��%%�"��*�#��&��)%�"��$"#*���+���"��"��&##)��%+ �+�


�,$$+���/�&##�$���� �++��,�� �&���*��� #)%)�$�##�� "��� �"/�+*+�#)"�##�1� -�� $��"��
����"��$�������)"�����00)*���"���$"%�&�"�##��%+ �,$$+�&#"*�$����)%�-+�-"$�"#

��$�+�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�"��%"�++�$++��,��"����/&��)$��"�&-��*)&

$�*�#*&����$�� /�" �"$$+1�"�%+����$�+�$���%����*��� ��"�&��� ,$%++��("�&

/�##���&$����.+$�+�$  $�+����%�$�)%$"$$��%)*�������*���� #"�$"##+���$&##��-)#

%�$�����/&��)$-+�-"$�"#��+�-������"��%"/�� $�+��
�++��,��"��*�#��&��)�$$��%"$%�� �������)#&*"�&#����-��"�+��"�� #"�$/ ,� #


#�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$��� ���"�)�� #�����)%��$���� *"�&�)%���1�
$�##+� %��%%�� $++��,#���� �)%��$"�� $++��,�� $++��,�� %&&$��1� $++��,�  0�$�+� -��
�&����#�$������00)������&*�������"��0����$$+��+ ��+"$$++���������)-"��#�%�"��
"�"## � %$"���("�&�)%�"���"�%�� $�+����%�$�)$%&/�""���%&�&$����#�$+%$��$"1�
"��+� *"�&#���$++�+��,� "�� �""� "�&�� $++��,��"�� -�� �)��"��  #"�$/ ,� ##�$�"��
 /�"�$,-"��*+#�##+���+���&##"�����%�$�)%$"���)#&%$"��&*����+�#�+�&$���$&*"#

#"���*�$$��#��-"�����%&$%"�����%��%%��� #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+��
("�&�)$�-��*"�&�)"��&*����+�%"+� /�"�$%)������)%��)&�&��.��%�$�)%$"$$��

%+$��"#�����*�����)#&*"�&#����-��"�+��"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�

/)&-"��)%$�$������"�)��#�����)%��$���*"�&�)$���-��*"�&�)%����.��%�$�)%$"��
)#%&0)&#"##"�-+��$��"��"$��"�%�%$����*&�#�$+*"�&�)$1�-&##��&��#+/"��"�� /�" $�
�)#&*"�&�)%$""�8� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�&��0++$++��,�$"$��� ��*&�#�$+*"

�&*"#*&##��"��*����$"##��$"$����&������$��1�-&$���$���)���)#&��0��"�++���)#&

*"�&�)%$"$$�� "#��%"��&�)#&���� .��%�$�)%$"$$�� "�� � ,$%++�� %+$��"#� �
.(;8�����<8$$+����%&��"��)-��*+/"�� $%"#0&�$���#�/-&��)%$�����"�""��-�����

�""���)%"��$""�����%%��%)#��))��0"����""��$+�# ��+��$""���
�++��,��"�� �&��������&/-��*�$��� -�� ��/&����*�$���*����&���$�$���0��"������

%"$%"�$"�+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$��1� -&�%�� �"/�+*+�+� &�� $)&�������
%��%%��� $++��,#���� ���%&�������� $++��,��+� %&$%"*�� "���%&##��"�� -�� -+#%�%+

�"��"�� *�#*&����� .&��"�� %"$%"��"�� ���%�$�)%$"�� %&/�"*����&����"�� &#��
("�&/�##���&1�$�##+�*"�&�)$�-��*"�&*�#*&����%&$%"*�����*�##�������&�$"##��-&

%��$���$++��,�+���
.��%�$�)%$"$$��$")���������$��%��-�
���"�$�&��#+/���+�#&00)$ %$  �������

$��%%��� 7"$%"�$��� �+##,��� *�#��$�)�)�� -�� $��"�� ���%�$�)%$"$$�� /)&��&&��
&�"��)��$��%��-��&#��"#&%))$$�������*�#��$�)�)��6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,

-"��*"�&�)$�
� ,� /�+����"����,��



�

���

��$� ��
����	��������������"�����������

.��%�$�)%$"�� %"$%"�$���+�� %��-�##�$"�� ���"�$�&�� �)&�&$��*��� $++��,
� -��
*"�&�)$#���$++�+��,� -�� $��+�%&$%"*���*�#��$�"#)�$��%��-��1� ��/"0����+�%+$��

�"#"*+�� �)�%��)%$"�1� �$����)���-�
����%%"#��� $"%+� ����$�"��,��"�� -)#%��$)���
�++��,��+�-�� #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+�%&$%"*��1�����"����#&)�"##�$""���&�

��������#���� *++��)�%��)$��"�&��-����#�$�&���"�$�&��&#��$"��$�-����/ *���*+

/+�� $����*�$$�1� ���%+� *)&%$�� ���%�$�)%$"$$�� "$��"��+*+� $++��,��+� %&$%"*��
��"�&�0"�)$�))�)$"���&�&%$����������-&���))���"��  ���&����#�����.��%�$�)%$"��
%��-�##��"��#+/�"���"�$�&�&��"$��"�� �"��%$""����
�++��,�"%�$�"��$�+�&#��$����*�$$����"�&�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��%+


$���"#"��"��"��#��$�"��$++��,�$�&��"���++��$�+��A"%�$�"�,������-��*�#*&�����
%&/�""���&#"*�$���$++��,�$�+�#)0�*����&���$"���"%�$�"��-+�-"$�"#�+�"���)&���
�))�#��$�����"�&���
���� �$"���"�%���+*++� ���%�$�)%$"�� %����#��� &#�� $"1� "��+� $++��,��"�� /��


-&��������#��%"�&��������%)*��*���#)%)-�1�-&0��0"�)$��"�&-��
#��%"�&��������
/��-&����-�"��#)%)�++�+1��&����#��1�*&#  ����-�"���&#��$����*�##��/ *�����)

%�$���-��/�-����$"$�����
.��%�$�)%$"��  /�"�+� ��*&���""��� &#�� $"#*���++� $��+1� %)��%�� 0�#-&��  #"�$


/ ,� ##�$"��$++��,��$��*���*"�&"�)-��-����$$+�$)/�""$$���"�&*���$++��,��"��
 /�"�$%)���##"��)&�������� #"�$""��/ *++���+/�"���9 ,$��+�$�+�$"�%&�$���
&#��$����*�##����)%�$�����/��++�+�$�+������))�����"�&���("�&�)%�"��-�� #"�$"��
/ *+�� $)/�"���� 0 �������� %)��"�%��� $"#*���+�++�� /�"���� ���%"������ �"�
�"/��������%�$�"#"��##���0)��/�$++��,��+1�%&$%��$"%+�����"��$������*"�&�)"��
"��+�����"���)&������ #"��"��/ *+�
�0)��/���-���*)$�)%$"���&���#���$��*�$$��
��/��++�+�$"$��� -�� � ,$� $"#*��"��+*�$$+� �����+*+##+� ���%%))�"##���("�&/�#

#���&��0  �"�������"%"�++��#�$%"#���$���+1�%)��%��0�#-&��% ��"�"���)&

�"��$))���0�"��$++��,��"��-&)%%&&��%))#)*���$++��,�+�&#��/ ,� � ���)����
*"�&*"#*&##�$��� "�)##�$"���$���*"�&%&/�"#)$����� -�� �&�$��#��� $���+1� %)��%��
0�#-&�� �"� *"�&�#�&��)$�"�$�� 0"�)$�""##�� &#�*��� �)&����""��  /�"�$%)������
H #"�$�+� / *++H� -�%���##�� �0)��/&-�� -�� �*)$�)%$����("�&*���$�&##�� &#�� #&

0)#��� %+ �"��+*�$$++�� �����+*+�� ��"�&�� #�$%"#���� �"%"��$""�� *���� *���"$�+�
$++��,$�+��;�$%"#���&��#)&��""#�����$))���������*��-��%)*���%��%"�##����

$&##��� % ��#���"������
.��%�$�)%$"��%)#)"$$���"/�����/��$����"#)%+ ������ ,
�-��"#��%"��&����$


�"��,,�1����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$""�1�("�&/�##���&��"����&���0�$�"�$����
$"%+��++��,��"�� -�� ��/�$�&-"�� �")*&��"#)%)���� � 8/ ���!��$����"#)%+ �����
&��"$��"�� �#+/�"#)"��"#&$$���(��$����$�"��/��$����"#)-"��#�$+%$��0"�"/� ������
�$��%��-&�/���-���&���������$"%+�("�&/�##���&$$��"��+����"����
� -���"%�$�"��

/�##��)%$"$$����



�

�	�

.��%�$�)%$"�� �"%�-+� &$�##�$�)�� !"#$��5�$$+� -+�-"$�"��  �� �))�""��  /��$

� $
�-��$++��,0+�*++�����������1�����������-�������������
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� 0  �"������ -�� $������� 0�#�)�"� &�


%")$����$�"��,#�+1����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"#��1�� ,
�-��"#��%"��&����$

�"��,#�+1�*�#��&*���������$�"��,#�+�-��("�&/�##��)%$"#����;�$+%$��� ,
�-��"#��

%"��&����$�"��,� �&������� 7�#0��#)*���$�&#��� %"��&�)$#)&��&%$"$��� 0  �+

�+�$+�0�#�)��""�������)��0�#�)��""��&�"������/)&��&&�����%�$�)$%"��&�)$

��� #�������"$$���;�$+%$�� �++��,��"�� -�� ��/�$�&-"�� �")*&��"#)%)���� � � ���&��
���%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���&��
�#&���"�$"$���%��-�##�$"��%�����&�&����



�

���

 � ��
����	�����������

 ��� �������
�������	��������������
�	����	����������������������������

 ����� �������
�����������������

�++��,#���&%$"��� ,##�$�+*+$�+��"�%�� %$"$�+�"��&#"�%����*�����"�&����++��,

�)�%��)$����	8���)%����$++��,�$$+�&#��*)&����������&�����4���0�#%���)��
� ,��"%�-++� -���&��� �� 	���*�0��"/�&�$� ,��"%�-++C� �&$��� % $ � %$""�� &#��
*�$����)��*��������$++��,�+��!"�%�#,� ,*)&$�%$���))�"��)����#)*)��&#�$�*���
/)&�����*�$���0�"�"��+���4�
.)�%��)%$""��*�$����"�$$��$++��,�$$+�&��&##)��*)&���������%"$%��++����

���� ,��"%�-++��. ,��"%�-,��"���++�+�*��/�"#��0�#-&��
�E�4��/"�%"+���(�#

��&$�� 
�4�F�� 0�#%��)$��� /"�%�#,%)���$��� &�� &##)�� �&������
� "#�� #���&$$++

��,�$$+�
�0)��/�$++��,�$$+���F�-���)�$$��4�F���.&������$++��,�$$+�&��&##)��
"�����##++���4��/"�%�#,+1��0)��/�$++��,�$$+��4�/"�%�#,+��������"��/"�%�

#,%)�����&�� �"�*" �"�/)&##&�� -��$&$���#�0�#*"#)-"�� �&����#&-"��$++��,�$$+�
$"%+�%&)#)�)$
�-���)�%��)$�#���$++��,�$$+����
�++��,��"��%"$%��++�+�$�+�� ,��"%�-+�++�++�#�$++*+��/)&�����*�$����))


������ $))�"�� $++��,�1� $�##+� 0"�+��� �&��� %�/�"##�� %&#��$&$�##�� $++��,�$�+� "��
&#"� &##)�� #���%���� 0�#%���)�� /"�%�#,%)����� -�� �&��� �"#-+��"%$"##+��))��

����	�
9 ,$�*�0��"/�&�$� ,��"%�-,��"���++�+�&��*��/�"##)��0�#-&��$++��,���+���


�E4���/"�%"+���(�0��"/�&�$� ,��"%�-,�$�+� 
��	���/"�%"+�� #��0)&#"�� 
�4�
F��&���&����)���0)��/�$++��,�$$+�
%"$%��++�����1��/"�%"+'$++��,�1��&����

��$++��,�$$+�-&%��%&#��$�
4��F1��1��/"�%"+'$++��,��-��#&0)��$"%���##���$++

��,�$$+�
���F1��1��/"�%"+'$++��,������

������������������������������������������������������
>8�/�������� ��	����)''�� ���)''8� �	�������� ������������������� �������� 	
�����
���

���������9�>''���
�������������������!8�9''������
������	���-����9�(''������%
���	��������������!)'>������
������	���-�!?���������89A8,-��
>*����������������)'':���8A�*��
>9�?���������8:�����'>���
>:�?���������8:�������������������)'':���8��
>(����������������)'':���*��



�

���

�"#*+$��� "���"�� *�0��"/�&�$��� &�� � ,$%"��"## �� %)#��))��
� -�� /����$�)$�&�

�������/��-&����*�$$��$++��,�$$+1�$���"���)#"*���%&)#)�)$
�-���)�%��)$�&��������
$"%+��"�*" �"�/)&#�&
�-��$&$���#�0�#*"#)�&��������/��-&����*���$++��,������
6/�"�$,-"��  #"�$/ ,� ##�$  ��+� 0"�)$�"##���� )$"��� *�0��"/�&�$� ,��"%�


-,��"��0��&%$"##��-��$"��$))�"##���"�%�� %$"##+����"##+�&#"*���0"�)$�""##��
*�0��"/�&�$� ,�0���&��))��0)��/�$++��,�/��1�-&�$$��*�0��"/�&�$"��&*���"��

#��$�$$�� #)&����)$�&���$$�� $"%+� � ,
� -�� �$����)���-�� /��$$+� 0++�"��+"$$+�
�))���)�$$���0)��/&-"��$��-�$�������
.&������##�$�$$�� "#�� #���&$$++��,�$$+� *�0��"/�&�$� ,��"%�-,��"�� &$))$� -��

0��&$� �+ ��++� &#"*��� $"#*+$��� 0�"�"�0���.+�+�� �)�%��)$�)#&%$"�� %��$$��
&�� $����$))�����"�� $"� ���%�$�)%$"��  /�" �"$$+� "$��"�� � �+%"� $1� -&�%��
�)%����)$"�$$��#���&$$++��,�$$+�"��&#"�&����*�0��"/�&�$� ,��"%�-,��+1�*����
0�#*"#)��#&�$$�� $�����*��� *�"���##�� -&�%)�� �))�� -+�-"$�,�1� "$��"�%�%$��
�)&�"�� �)���$"�� A�$���1� *�0��"/�&�$� ,��"%�-+��� 7��$�#��$ /�"�$%)�����
�&������"�"## � %$�+�%+$��"## ��� ,� /�+�0)&#"$������&�"$�1�"��+� /�"�$,�$$+�
�"/�+*+�� ,�&������������$�)�)��-��*�0��"/�&�$� ,�+�&##����"���$�+�"�"�

�+��*�#������%&�*���������/�##������

 ����� �������
�����
�����		��

.�#�$�&%"$%)$�&��%&&��)�� ��"�&��$++��,��"��*���##�$))�"$������&�$����� ��

/&��)$*���##�$))�"$��1�-&���$"�$"#*���++�&$����%��$����#&)�"����/&��)$��#��

0��&�������+�$++��,�� #)&%��"##����&$�%$��$"%�&������� 
%&����#&)%$���0�#*"#"

*���*&���&����*&���"#"����&���� /�"�$,�����1�-&/&��$�$+#�  �� ,$��))���)

�$$��"*��%"#�$#)�"��#���"��%��%%&���
�++��,��"��&$�#��� ��/&��)$��#��0��&��&�5"#���&��/"�%%&�%����*))$1� $�##+�

����+�%&$%"*��� ��"�&��0"�)$�)*���% $"#  �1� -&%��&��*)&$�������#+/"�� �*����
�+�%"����##"� $++��,�##"� 
��E��� $++��,##"� *)&$���� ����E������� 7 $"# ��
$���"�$��%��� *���� &$�� &�� *�$����)�� 
��E��� $++��,�+��� �"�� $�-���� ��#�$�&�
������������������������������������������������������
>,�?��������� �'>��0�	����)'')� ��
������%� ��� �������������������� ��������	�����
	�� �	������� >�(� ������#������� ��� �����������	

	���� ��� �	����
���
��
������ (�'�
�������!��
�-��
>>�?���������8,��
�''�2?��*#)'':������*:��
�'��	����
	��������
��
������	���	�� ���	����
�����	�������������	���� ������������ ��%
�������������������� �	��������	�������
��
�����������������	����
	����

����	����	%
������������� �
��������� ��������� +������ �������

����� ������ 	���� �	����
	����
���
����������������	����������������	���������
	��������	�����
������������������%��
�	�
����%� ���� �	����
���
��
����� ����	����� ������������� ��
��	�����	��� ��������� ��%
����	��� ��	
������ �������������������� ����� ���	��	

����� ����������
!����"##444���
���	���������#��
#���#���&)''*%�'%),&
�	&''�����
��
������)��'�)''>-��



�

���

"$��"�%�%$��%������%&%&�"*��%"#�$#)�"��#��$"��%��%&��
7��%%&/�##��)$1�/��0

0�%)�����-��$")��%)��������/&��)$*���##�$))�"���
7)*�&&����&��%&&��)���"�&��%&%&�$"%�&�������$"%+�"��%$""��$++��,��"��-��

"*��%"#�$#)�"��#��$"�� %��%&�� ��/&��)$*���##�$))�"$������� ;)*)�� $�$+#�+*+��
*���� ��/&��)$*���##�$))�"�1� "�*+�� "$��"�%�%$�� ����"&���$))���� ���� $)&����
%����"�$�,&��$�)%$�����
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

$"/0%
�&
�������	
��
������������

�����
�����	�
�''�)�  (
���	���	
��		��	
*#����+

��
����������
�����3�������
��&(&�  '
��
$�������

����
�����3�������
�(&'&�  '
��

��&'&�  '.&


�++��,��"��/�##)$$��&��"����+����"�%���+*+���/&��)$*���##�$))$8�% $"#  ��%)#

#&��%��� *�$����"��"�� ��E��� $++��,�� ��/&��)$*���##�$))$� &�� &##)�� %&%&� �-���
$))�"�0�1� &$����"�%���+*+$��%��� $))�"�0�1� %)��� %&%&� "*��%"#�$#)�"��#��$"��
%��%&�� /�""�#�$%"��)���/&��)$*���##�$))$���+��"��$++��,��"��*���##�$))$�&��
�)&�&$���)����E	��0�&$"������$"%�&���������/&��)$*���##�$))�"$����()&$����
����E����� $++��,��"�� &$))$� *���##�$))�"$��� �+ ��++� 0�"�"�� �""�1� �)����

������������������������������������������������������
�')�<
���������	���	�	�������	��������,9A>'�G������	��

�����������	��������
%

���������� ����������	��	������	���*A�(�G�����������������	��������

�������%
����

�

�����

$����

&����

�����

������

������

�$����

�&����

������

�##% �##& �##� �##� �### ���� ���� ���� ��� ���$ ���% ���& ���� ����

:
�
�
&
;

�����
���%���������������������������������������������

*���������	��
����������
����3(�
���������	�'����))��	����������	
��	����5

�������



�

���

&$��������+�+�$"#���++�$"1�"��+���"�0���0�"�"�0���++�+�$++��,�$�+�*�$��$��.�#�$

�&%"$%)%$"��% $"#  ����4��

������������	�	��������

������

�++��,��"��%&%&���$*���##�$))�"$���"��&#"�%����*����)�%��)$
�������#�$�&��"

�&-���.�#�$�&%"$%)$��������"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�"�*+��%"�++��+##��$�����"

�&-���("�&/�##��)%$"$���&��$����*�$$�� ��$"��"�&����$�+� $++��,�$�+1� -&�%��&*���
$"��*"�&�)%$"$$���#�&�����""���()&���������&����	���$++��,���#�&�������
��$"��*&�&##)�� /�""�$+���������#-&&����")�&��
%����1����#-��")�&�����+�$�+�
�	��&��&##)���0)��/�$++��,�+1�-������"����$"��*&�&��&##)�����	����#-&&����
")�&��
%��	1����#-�� ")�&��� -��������&��&##)���)���� $++��,��+1� -������"�� ��

$"��*&�&��&##)����������#-&&����")�&��
%���41����#-��")�&����.�"�&��0))��)

*��� #��������$++��,$�+1�-�����$�+��&�"��&*��� #"�$/ ,� ##�$�+�����.��%�$�)%

$"�� %)#)"$$�� �"/� �$$+� /��$����"#)�$$�� "$��"� �� ��*�&���)%���� $++��,��"��
*���##�$))$�&����E�����#-������")�&����
7����*��� ���%�$�)%$"$$�� %+ �"��+*�$$+� &##)�� $++��,��"�� ��#&)���� %&$%"*��

�)�%��)$� &�� �++��,��"�� -�� ��/�$�&-"�� �")*&��"#)%)���� � 8�� ��/&�������
*)&��������� �#�"$� � ��D�++��,���)&�"$$�D�-��$"��0+�*�� $�D�++��,�)�%�

�)$����	D��.)�%��)$�"��*�$��)$0�&$"�����&#�*����#/��$"�� #""�$+�-��"��� �

$"$���*���##�$))����%&$%"*����% $ � %$�����.�)#)%%&&����&��%&&��)���"�&��
$++��,��"��  /�""�#�$%"�)$��� *���##�$))�"$�����"� %����*��� %��%"�$��� ��*�&�

�)����&��� /�"��%))�"$&$���$++��,�$�+��9�����)��%�%$��$++��,�)�%��)$���&��
"�&�"��)���)#)%&$$����%��%&*��*�##�1�%&$%������"���)#&%$"��"�*+��&#"�%"$%"

�++�� �+ $��� *"����#)%"#0&�$���� .�)#)%&$$�� �� &�� "$��"�� � *"����#)�� *)&%$��
� ,$�7��%%&/�##��)%$"$���$���)����"�&��"*��%"#�$#)�"��#��$"��%��%&��*���##�

$))�"$�������$�+�&#��$����*�$$��*����*���##�$))�"��%��-��0��&��*&1�"��%+ 0++�
��*&����

������������������������������������������������������
�'8� ;�
���	������� �������� ��	���� )'':� ����������� ���������
���� �	

	��� �������%
������������������;�
���	���������������������������
�����������������������������
���

�������	������
�����	���������������������	��
�	�����������������������	��
�����
�'*�������	����������))���)'�'��



�

���

�

�!"#"$$%
�&
$����	
��
���������	
����	�������

�����
�����	�
�  �)�  �
*
����+

:�		�	�	4
�'<
��������������
�  94
�9
��
$�������

����4
�����3�����������
��&'&�  '
��

�&� &�  '.&

� �

7��%%&/�##��)%$"�� -�� /��00�%)���"�� *���##�$))$� �)&�&$�))� "��"�� �))���
&��%���"�$"$��� "#+%"��/�$�&$���� �")��%)���"�� ��$"��*&$��� 0)&#"���)&�&$

�))�%��%%&��%"��)%$�$��1�$")��%)�����#&�$��1�/�)��)$���$���-���)�$���%���

�"�$�,�$�+�$"%+���0�&$"������/�)���/&��&��/�$�&�$�����
.�)#)%&�����)%����$++��,��"��*���##�$))�"����*&� #���++�$"#*+$���"*��


%"#�$#)�"��#��$�"��%��%&��*���##�$))�"�8�%��%&��*���##�$))�"��%��-��0��&��*&�
*)&$��������E�����&��&##)����E���0�&$"������$���+�*���##�$))�"$��1�-&%��&��
&##)���)�%��)%$����*�$����"�##���	��-������$++��,##+��
�++��,*���##�$))$� &�� / *��� %"$%��� � ��+1� $�##+� ��� *���%%�����##�� $++


��,##+�
4�F�*�$����"�$����&��&##)��$���+���E���0�&$"����������(���%%����$++

��,�&��&##)���*"�$%��;���"���)�$+##$%�0"�������#������>�1�$�##+�$"��*���##�$))

�"��%��-��0��&��*&�*)&$�������4E�����&��&##)���4�E������#-&&����")�&��
-�� $��"�� #�� *���"$&$��%��%%�"��*�$����"��"�� $++��,��"��*���##�$))�"$�����	�

������������������������������������������������������
�'9�?���������8>A*'�������������������)'':���(��
�':���������������������

��������� ��
��������"��
������������
��������	�����������
��

���	���� �������������� ������	� �������� ��
����	������ ?	
������ 
�������
����������� �	�������������� ��	����� ������� ��	�	

������� ����� 	�� ����������������
�������������������������������������������	�����

�������� *���������	��
����������
�����

(�
���)����
��� (��)���
��� (�
���)����
���

� � � � � � (�
���"
������	��
������)"
)�"

�	�����

��	
��	�����

�	���� ;�����<� (����"
���
���

������"
���
���
�����

;�����<� (����"
���"

���

;�����<� ;�����<� (����"
���"

���

1����

����� $���%� �� %�$� &��& � ��� %��� �� %�� %� $&��

�����  ��&#� �� %�$� %��#�� ��� %�$� ��$%�� %� $&��

��� �  �%&�� �� $&$� %����� ��� %��� ��%&�� &� $%#�

���$�  ��%&� �� $&$� &����� � � &��� ��& $� &� $%&�



�

���

.&�$"%$��*���%%����&��&##)���)&�"��7)#��))����/�$�&�
���E������#-&&����
")�&�����
("����#)�� *)&%$�� �&�"���%&&�1� "��+� *�$��0"�)$�"�)�� :�#�&
%&�%"�%&)#)
�

$++��,��0"�)$0++&����*&��"�&��������#-&&����")�&���7&%&���$))�""��%))

#))�� ,$�:�#�&
 #�&0�$�&%����"�$�,��� 1� -&%�� /�##���&�� -��  ##+0��++� ))�"��
 #�&0�$�&���&�����#&-��-��%����"�$�,-+������"����$"��*&�&���&����	����#-&&

����")�&����
��"##+�&#"*���0"�)$�""##�� %$�� �$�$$+�$++��,�$$+�&��% $"�$))��$���*���##�


$))$��*&�$�������� /�""�#�$%"��)����%)��� %$���+�$�##+�$++��,�##+%����
�++��,*���##�$))�"��%"/�� %$"$�+�"��"�"##+�%+$��"#� -"���)�%��)$�"��0"�)$


�""##��*&���"/�+�-&/�&0++�,%$�+1�%&$%���-��-�%$&�&#��# / ��
��*)&�����-��%&$%��
�)#&%$"�� "�)$��*��� &$��� "��� $++��,��+�� 7)#��))��
� -�� ����"$++��,��+� %&$%"�""��
�)�%��)%$"��%����*�����"��+*+$���%��%%"���0�$���+���-��-�%$&��
���41�����1�
�����-���������;�$+%$���+��"���)�%��)$�"��0"�)$-&)%%&�&��&##)��-&%$""�%���
$���� -�� *�$��)$0�&$"����� %&�%"�� 
�&��� ���� $++��,$�+� ��"�&�� &�� $���)� ���E
�4�8$�����.&�$��#����)#&%$"��*&�$�*���&##��"��#��$"�1���%+#���&����#��&#�$��-&%���
�))1�"$��"�%�%$���&0"�$���%�$*��""��$&$���#�
�-���"�*" $0�#*"#)���7)#��))��
�
-�� ����"$++��,��"�� ��$"��"�� �)%��$"�� %&%&���$*���##�$))�"�� �"��#���*&� &��
$++��,�  0"���+���%"/��� � ��$")���*�$���
%)*�&�4�8�
�

�

���

$��

&��

���

����

����

�$��

�&��

�## �##� ���� ���%

:
�
�
&
;

(����� ������	��������

1������������ ������	�"��������������

�=��%

�=���

�=%�
�=#

�=��#

�=��#

�=&�

�=��

�=� &

�=� %

�=��

�=� 

�=��&

�=��%

�=��

�=� 

�

$"/0%
�&
$�
������-
��
��������������	
�������	

�33������
�����	�
�''�4
�''�4
�  �

��
�  �
*�  �=�  4
#����+
%��>�4
�9.&




�

�4�

7��%%�"��$++��,��"�� /�""�#�$%"�)��*���##�$))�"��%��-��0��&��*&�&#�������
�"��#�$"$��� �1�
%"�����"�� *"�����)��� *)&�""�� ���4�� ���� �$"$��� $�-&��)$$++

��,��"��*���##�$))$�&��%�$*��)���.)&�����%����$"�&��41�
%"����$�)�)�1�%)��
���$�#���&$$++��,��"��*���##�$))$�&���1�
%"����$�)�)���6%$��$  �$�-&��)$$++

��,��"�� /�""�#�$%"�)��*���##�$))�"��%�$*))�� $�������&##���+��"��$++��,�

�"��#)%)�++�+��*��/�"#)��7)��"�%���*)&���������$�-&��)$$++��,��"��#)%)

�++�+�*+/"���
�4�8$�+����8""���-��$���+�/)&#�����������"��*���##�$))$�%�$

*&����4���#-&&��$���")�&$�������4���#-&&�����")�&&���9)����$ ��+�$++��,

*���##�$))�"��#�$++�� ��$""��&*����)�%��)%$"���)%����&##""��$)&�)�$����

#&)�"##��"�� %"/�� $1� $"��� ,�+� ��0�/�)�)�� 0,�$$�&$�%%"��"�� ��*&�� �&)$)�
-��$++��,��"��$����"��&$��%&�)#&-"��#�$++�� ���"���
(���##�$))�"#����� 0�"��"��%)#��))��
� -�� ����"$++��,��"�� 
�##"� �1����#-&&


����")�&���&$))$�&��*+/"�� � ����++��,*���##�$))�"��%�$*)�&���"�%��� ��
#+/"$�%��%%�"��$++��,��"��*�)��$�)��$�������
.)�%��)%$�$$��"�� &#"�0 ���� � "����"#"�++��"��� �"%�-,��"��*��%)�)$��� $++


��,��"�� *���##�$))�"�� %�$*))�� -�� $++��,��"�� *�)��$�)��$""��� ���$$+� "��
� ,$%++�� &#"� %+$��"#� � $��+� $"�%%��1� ��$$+��++���� *���##�$))�"�� %�$*)��
��)$��##��&��$++��,��"��*��&-"��-���)#&-"��%+ ��,� /�++#�+�$++��,�����%&��)%

$"���&�")�����$""��-���&�$��#���0++&��"��"�"##""��%���)�����$""�����

 ��� � �������
����	����������������
�����������
����	�������

�++��,��+�*&������0"�)$����*����/ ,� ##�$�+����%&��)%$���*���"����++��,��"��
-�� ��/�$�&-"���")*&��"#)%)���� � 8�� ��/&������$$��%�/�"$$�� �)�%��)%$"$$��
&�� $"#*��"�� � $++��,��"�� *���##�$))�"�� &/"##������"�� $������ �)#&-�� -�� $��+1�
%)��%���"�&*����)#&�$��%+ ��+�""����$��"�%�%$��*)&���������*���##�$))�"��
%+ 0+���*&�&��&##)��	�������#-&&����")�&�1� �)#&��	4����#-&&����")�&��-��
�"�&���	����#-&&���� ")�&���9"�&�$���&��%+ �"�� � �0)��/&�/��1� �*)$�)%

$���� -�� 0�#%���&�/��� ���1� /�##���&&�� 4�1� �))/)�� ���%&��)%$"���)%��$""��
�&����������	��-���))/)���&���������4����#-&&����")�&����
.)�%��)%$�$���$���)���)#&%$"��&����0&��&��)�$��"�1�"��+�����"��0"�)$�""##��

"�� &#"� ��/�&##�$��� �)&�&$���� %)*��� $���+1� 0�#-&�%&� $++��,*���##�$))$� &��
�)&����)��-��%)��%��0�#-&��$++��,��&*���%+ ��+�""���)&��&-�������%&��)%$�"�

$���&�")�����$""�8��)#&%$"��"$��"�++��"���0"�)$�"�##��"���% $ � %$�$$+���$�

�"�%�%$���0)��/�$++��,�$�+� �#�&��"����� �)#&-"���++�+��)����"��*���##�$))

�"�� �++�++�� .)#&�$��� &#""##�$��� &#�$�� 0)&#"$����� $"1� ��/��� ���%&��)%$����
�0)��/�$++��,�� &*��� �"� %+ ��+�""��� .+�+� ��"�&�� "�� ��0&��"�$$�� %)��"�%����

������������������������������������������������������
�'(�2��$���):A)(��



�

���

�������1�*����"$��"�++��%��%%�"��"��� 00�$�"��$++��,��"��*��&-"��%+ ��,� /

�""�#�$%"��)���
"$�����0)��/&�/������
.)�%��)%$"���)%�����0)��/�$++��,��"���)#&��&*���&##""��������#-&&����

")�&�� *)&���� ���4� -�� ��	� ��#-&&���� ")�&�� *)&���� ������ :0)��/&-��

%��%%��� $++��,�� &*��� -�%��""�� ��4���#-&&���� ")�&�� *)&���� ���4� -�� ����
��#-&&���� ")�&�� *)&���� ��������� �)&#"�� $++��,�$�+� "�� &##)�� � ,��+� ��
�*)$�)%$���-���0)��/&-��#���%��������"����++��������")�&�1�-��%&#�"�$++��,

�+��"#-+$�+�%+ �������/���"����++���������")�&���7)���0)��/&����%)��"�%���
-�"������%"$%��++��������	���")�&�'$++��,1�&#��-&)%&$$���))�����$))�"�0��
�0)��/&-"��� ,��+-+���#"���"�1�"��+��0)��/&-��-�%&�*������&�$������0)��

/�$++��,�1�&���0)��/&-"��&$))$�&##)����E���0�&$"����������"���)#&�$�����
=�:8$$��$++��,�##+�&��-�%&0�%%&�$��"�1�"��+�����"��&��%+ �"��+*+���0�&


$"������&���$))�"��%+ *+$�+���*&$��� #"�$/ ,� ##�$""���&�����������)�&&

0�$$��"���+$$+�&#"� /�"�+�$�+�%+ �+��,+1��)����$))�"��$++��,��-�%�*���4E�1��
0�&$"������&���$))�"��%+ *+$�+���*&$��������

 ���$� �������
�����������	�����������������	���		
������

����*����&���$"��&*���&##""�� %��%%"���%����&$�)�"��0���%"�++�++�� ��"�&��
$++��,��"��� ,��+�+$�+��)"$�������""$""��-��%)#��))�������+�#�+%���&$�����"

�&�&��%)��"�%���/ *���$��0�#"�$���-����)%%����.�#�$�&%"$%)%$"��%)#��))����

#�$�&� %������ *���� %&#�"�� $))������� $++��,�� -�� %�/�"�� $++��,#)&��"�$"��
 /��$� %$"�� ����""##"� -��%)#��))��##"�� ,��+�+���0)��/����.���""��%"$%)$

�&���%)������)�%��)%$"��&*���0)&#"$�����0 �%��""��%���������%��%%���&���
���� ����"���� -�� %)#��))���� �)%"*��� $++��,�+1��)���� �+�+� �)�%��)%$"�� &*���
��-&���)�""�� ����""�� -��%)#��))���� �)%"��$""��"�*+�%+�&#"�%�����""�� $��+� �)

%"�1� -&���$++��,��&*���-�%��""���)�/������%&��)%$����
"$���� ����""��-��%)#�

�))�����)�%��)%$""������%&)#)�)%$""����
���&�)�� ��-�)%$"�� �+% *+�� �)#&%$�$$�8� ����""�� %"$%)$�&���%)����� �)


%���� ���� $++��,�� �)%�� ����""##"� -�� %)#��))��##"� &#�� *)&���� �����  /�""�$+�
�41����#-&&���� ")�&�1� -��.�#�$�&%"$%)%$"���)%������ $++��,�� �)%��&#�� $�

�����*)&����4�1����#-&&����")�&������
������������������������������������������������������
�',����������������)'':��))���
�'>�����

��)'',���'�����������@���
�����%����������*)���0�	����)'',����	�
�	�%
��������������*:,�����������������	������������(���
�		�������	��������	����
����� 	�� 	

��� *� G� ������� ������
���������� �������	���� !���� ����	������� 
����
8���9-��
����;�
	������������������	���������������;�
���	����������
�����������������������%
����	������
�	���������������	�����
�	����

�������	������������������������������%
�����	����
�������
�	��������������������������������������������������!����;�
���	%
�������)''(���>�����)')-����������������������������	��������������������������%
�



�

���

:0)��/&-"��-�%����"���+ ��++�� ,$� ����""$$��%"$%��� �""���))�������
$))�""��$++��,,�8��"#-+� $))������&*��� -�%��""��%�%$��%&#��$&$���%��%"$���
�)"$����6#��0)&#"��$++��,�$�+�
���F��"��&##)��-�%��)���0)��/&-��-���*)$�)%$���
%)�0���%���� �)�%��)�$��� *)&$�$��� 
����� -�� �����1� -�� ��� 0�&$"������ &#��
� ,��+� ������+�����%����&�$"���*)&�"�������
7)������""��%"$%)$�&���%)������)�%��)%$"$$��"$��"� ������""��-��%)#��))


�����"%"��$""��� ,��"� ���0)��/���$)/�")�"�����$��/"��$�$+#� �"��"��$++��

,��"��*���##�$))�""��
%��-��0��&��*&�1�&�� /�"�$%)����$���)��D�0)��/��)&�

�&��D� $++��,�$�+��14�0�&$"������ 
������ -���1	�0�&$"������ 
�������.+##,���&��
/)&�����*���)�%��)%$"����-�)%$"�8��0)��/&�/���&��$�$+## �"�� �*��������""��
-�� %)#��))���� �"%"��$""�� &$&��"�)�� �0)��/��1� "�*+�%+� *���##�$))$��"�&�� %����
%&#�"��$))����$++��,�+����� /��$� $�+��
.���""�� %"$%)$�&���%)����� �)�%��)%$"�� �)%���� $++��,��"�� �)%�� %)#�


�))��##"�-������""##"�"��&##)���)&�&$�)�)��-)#%�$�����/&��)$����+ �"��+*+%$�1�
�)���� $"� &#�� ���-&��)�� ���0""##�$"�� *��/�&"/�&�� -�� #�$+��/&��)%$"��� 3&/�&

0++�,$�+�&��0"�)$�"#�)�$�##+�$"�%�##�1�"��+�$++��,��"��-�%�����)%��&#��%&/��$

�)�)��$"#*+$���$��&�##"�����""��#&�##"1� -&�%��&*���0"����"�$"$���$���""��0++

&$���� ,$��)��"����/&-"��� ,��+�+$�+��)"$�������

 ���%� -�
��������'��
������������	�����������������������
��
����������

6#"�$/ ,� ##�$"##"� 0�#*"#)�)&����&##"� &�� &##)�� �  0�##�$�+� $"1� "��+� $�����
�&��������"��&#"�/��-&��"��)����%%���"/�&�$"$���"#��%"��&�&��������1�%&$%��
��#&)�"##�$"$���%�������*����&��������"�"## � %$"��&*���0))��)�""���.�#��

�"�&��&#"����$"$����))��)�)���)�$����% ��"�"��*���"�*)&�"����%���1�-��
"���$"%�&���� �&���*��� /+�"�"��+��$��&�##�� �&����#&�##��%�#0��#)��#���""$

$����
�++��,��"�� 0�#*"#)-"�� �  ����� ��#&)�"##�$��� �"�%�� $�+� %)*��� $"1� "��+�

*)&�"�������*"�&�)%$"$$������$++��,�+�&���#�&�����)��*��$����$"���&����

���$��&$�#���0�#*"#)-"���  ����)#&�%$�� 	�����#-&&����")�&�� 
%"$%��++����
�1����#-��")�&�'$++��,����4�
9&�"��*�#��&*�##��� �&��"�0��""�� -��))�"�� ��/&��)$��##��� 
%&����#&)$*+/"�


� $1�0�#*"#)$"�"#��1�/&��&��%))1�/&�*���%))1� %$�� �$"��0+�*+/&��&��)%��-�"���
&*����"�%���""��))$�##"��#&�##"�%�������*���"#��%"��&�&��������"�"## � %$�+��
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���	������������������������
�����
�������������������������������������
��������%�
����	����������	�������	����	����

������������
����2��$���8(����*'��
��)�2��$���:)��
��8�������	�������������	��

���	����)9����)''>��



�

�	�

�"�&*���� ,$�#�$+��""���$��%%���"��*�0�)����*�#����0�#*"#)-"���)&���-��-��$���

�+�""��0++�,$*�#����*�#�����)&���-��%)���#���0�#*"#)-"��%+ ��+-�##"���
9 ,$��)#&
1�%&)#)�)$
�-��*�����)$��$&���&)$)��� ,�+�&���)##)��% $ ��++�

))�"�#��$�##"�0�#*"#)�##"���$��"�%�%$�� #��%)���0�#*"#)-"�� ��*&�&��/)&���

��*��-��%�$*)$$����+�$�+�0�#*"#)�$���&##����� % �$���*�#��������%$�����1�
%)���"���"������)&�"������#+/���+�&��%)$����)$/�������)�/"�#)
�-��#��%)�

��$")�&�$$�������
=)$��� #��%"�&��������/�&##�$))%$��� "��� �&����#&�##�� &���"�%��� ��� ,$�

0�#*"#)���0"��"��#�$++�� ���"�1�%)���"����#&)$�$"����%���$� ���"��-��%�$

*��)����"�&�$))$�/��%����#����*"#*&���"�$����7)�����%�#0��#)���*���0�#*"#)�

�)&���-��� ��"�0��� "�"��+�1� *��%%�� �"%"*+�� "�"##""�� 0�#-&�� � ,$� $)&��

/��%���&-���
�&$���#�
� -�� �"�*" $0�#*"#)�$$�� �))�&$� &�� &##)�� �&0"��� ���"�� *)&����

�����$&$���#�0�#*"#) ��� $�"���&�������&#��"����+���0�"���)&�&�$���-��%"$%��

� �� /��*&�##"� �&����#&�##"� -�� ������"�""##�$�##"� �#)"�##"�� ;���� -�� *)&����
���4�*&�������)##)��*�#��&�&$))$))��$�)$����&�*����)&�"$$��*�)/���� %$�

� �$�"��0�#*"#)-"��%"/��� ��$"##"��&��##���&����#&�##���(�#��&�&$))$))��$

�)$���/�&##�$��� $"�1� "��+� %)����� *&�*��� &$���� 0�#*"#)-�� *+"$�,##""��� ,$�
 %$�� �$�#�+�  ��� %$�#�+1� -�� #���� �&0")���� #���&$*�#���$�$��1� %)���"�� &�����
�&����������)&�"�)�$���0�#*"#)�$���#)&0)��$����3&�*)&$��)/���"��*��/�""$$��
 ��� $�"���&&#��&#������%���0��%�##�$��$&##���"�%���+*+��
3)#%�$"��$"%�&���1� /�"�$,-"��-�� ��� $�"���&������$�����#&)�"��"����&���


�#&�##��&��$����*�$$��/"�%&$����&����#�%&/���$���#)%)-������/���"����"�&-��&��
$&$���#�
�-���"�*" $0�#*"#)�$��1�-&�$$���&�������/��-&����-�#���*���������"��

#��$���#)0���-���#�&��)%$����."�*" �"��-��/ *��*&������#���&%$"��%"�++��"��
��"�&-"���)%���������-)#%��"��$"%�&��1�-+�-"$�,��%)��� ��� %$"�%����)&���*���
� % ++�� 0�#*"#)���� -&� #+/"$� %��%�##�� $&$���#�
� -�� �"�*" $0�#*"#)-"�� �&���

�#&�##��������)&���-�$"%�&�"��"��&$))�"��*����*��/�"#"*����&����#&������������
�&$���#�0�#*"#)-"����*&�&��*)&$��������E�����%�$*��)���1����#-����$���

")�&$����1����#-�������")�&&���3)#%�$"��$"%�&����&$))$�&��0�"�"�� � ��
���
F8$������F8����1�%&#����"��$"%�&����0 $ � ��"���##����
���F��-�� ��� $�"��
&$))$� %�%$��%"����$�)�)�� 
	�F8$��� ���F8������6��� $�"�� &$))�"�� %�$*))��
&��*��%)����)�� ��� $�"���++�+��#�$++�� ���"��-��$"1�"��+�0�#*"#)-���)&���

*��� -+�-"$�,�� &*���  /��,���+�""�� �&�����&-����� 9&�"�� $&$���#��#��� $))���

��$��� ��� %$�$�+�&*���$ �� �""��-+�-"$�,-"�� /��,��"�� +�0�#*"#)�&�������$�1�

������������������������������������������������������
��*�2?�)'':"�*��*9����;<?�)9#)'',���:��
��9�����444���
���#������������
��
���	����	����;<?�)9#)'',���8������8(�������%�
�����	���	�������	��	

�������	

��������������	���������
��
�����	������������	%
����������������������	

	����������
���������%� �����������	

	���
	�

��������%
�����������	�

����
	�	��������������������������������>>'%
�������������



�

���

-���"�&*���"�"##""��-+�-"$�,-"��&��$�������6/��,���+��$�"��)$%&�����-��%)

*�����	��
�&$���#�0�#*"#) ��� %$"�� 0 �%�*+�� %�$*��������� ���%%���
�#)"������


0��%�##�$"$������%)���##�$"%$�1����%)���##�$"$���*�#��%)���##�$"%$���-&

%&�#)&��&##�$"##��%�$*)##������ ��� $&$�&�##���9)��"���#&-"�� ��� %$"��&*���
#��-"����""��0�#*"#)���-&�����$��$&$���#��#�##"��9))�����)#%&����"�� ��

� $�&��#, �+� ��$)&��#��$"��$&$���#�0�#*"#)���%%����1�-��0++&��$�-&����

-��� &*��� &##""�� %����&$�)�"���� ��*"$�&������ $&$���#�0�#*"#) ��� %$��������
(�$���*�$���/&�*�0�#*"#)���� ���-&�*��� $)&��#��$"�� $++��,��&*���0 �%��""��
)#%&���$�##"����%%��&�##"� /�"$$+��#��� ��� $�"��%��$$�������
7"/�� $� �+%  � -+�-"$�,-"�� �&������$$�� �&�"##�� ��*�##��� ��#*"#)�&����


����*&#  ����&*��� %�$*��""�1� -�� /�"�$,��&*��� /��,���+�""�� �&�����&-�����
.&�������&���))�&��%���$���)�� /+�"�"��+��"#��%"��&�&��������0����"�

�+8��&�������&������������$�)�)�1�0�#*"#)����&���)&��"�$�"��)�-������+��  

�++��"���$�+� %$�#,�� �����-��"���$�+�0�"�"���##"�� /��##"��(�0��"/�&�$

� ,�+�&##����"���$�+�"�"��+��*�#������%&�*���������/�##�������

 ��� .����!��
����

 ����� /�����	�������������

()&���� ���	� $++�"� ##+� #��##�� "�)$%)���� &�%")���� 7��$��"#+%"#���&%$"��
�))�������� $"�� $�$+�$"�+� �)#&$ %$�%%,�+� �&����""�� %)��&)�)$ /��,��
�"��"���$++��,%$��-��#)&*)��������$�##"�&���$))���������
!�##��)%$"��"$�� %$"���)%�����"��"��&#���&����)��*�0��$$��%�#0��#)��#��


�""$$��%)��&)�)$0�#*"#)-"���)&���-���1�&$�##�$�)�)���#������-&)$%�#0��#)�/���
-�� ��/&�����)�� �&�������$��0�#*"#)-"���  ����)#&�##���9"�"$� ���"�� %)�

�&)�)$0�#*"#)-"���)&���-����&#��0"�)$�)�)���+ $���$"�����-&���"��0�#*"#)-"��
%�#0��#)% %  ��� !��%����#���$++�+��,�� -�� %�#0��#)�� #+0��+% *  �"��
*)&%$��%)��&)�)$�&��������&#�����%&��)%$"��)%��$���/��-&��������$"�+�$"$$+�
 /�"�$,�)&�&$$�������

������������������������������������������������������
��:�;<?���#)'',���(����)>E�;<?�)9#)'',���)>A�88���
��(�;<?���#)'',��8���
��,������
������)(��'�)'',��
��>�2?��*#)'':������*:��
�)'� ����� �������
���
���	����� ��������� ����	���������� @������� ��������������
����������!,>,#)'':-��
�)��.<��'9#)'':������



�

���

�"��"���0�#*"#)�$��� #�����0�&$"������&#��0"�)$�)�)��7��$��"#+%"#���&%$"��
%)��&)�)$"�))%$�$��� -�� %)��&)�)$��/�"�))%$�$��� ���"��))�� #�%����� 7"#���
&$�&-"��&$))$��"��"����  ����)#&�$���&#�����0�&$"�������7"#��0)&#"$�����&#��
&$���)��%)��&)�)$0�#*"#)-�����0�#*"#)��)&���-�#����4����#-&&��##��")�&##�1�
-&$���&$�&���"��"�#���&#�*���4�0�&$"��������
�++��,�+� �"��"�� �)#�$�� %+ ��+�++�� �&������$����� $ �� *+��  #�-++�+��

�&������"�"## � $�"�$+�$"%+��)&��"��"�$��-��0�#*"#)-"�$��%"/���+��$""��$"

%+� �)�/��� $++��,�$$+� �������)-"�� ��*&���"��"�� $��*)�����$""��� .&�������
�)#�$��&#"�����"�"##""��%)��&)�)$0�#*"#)-"���)&�����$��1�-��$���+�&#�$��"�"#

#""�� #"�$/ ,� ##�$�+�-��$&$���#�$�����*&���"��������
!�##��)%$"��"$�� %$"���)%����*&���&����*&���"#"����&�����$++��,�+��"�


�"�� *&�$�� -��%��� �"�%���+*++� -�� �)#&%$"##�$��� %)��&)�)$0�#*"#)-"�� -���

�"�"�"#��"��%"/���+��$�+���$�� %$"$$+�%&�&$�"�����%"/���+��$� ,���"�%�

� $�+� �"��"��� % * ##"� �)&����� 0�#*"#)-�1� -&�%�� *�$���*��� $"�� �$��%%���"��
�))��)*��� ���0"����� �$�� %$"$�+� %+ � �&�$��#��� �#��1� "��+� �)�%��)$/"�%�#,

%)���� &#�� $����"�� �7��$��"#+%"#���&%$"���)�/���  %$�%,�/��C� $��&��� %���

�"�$�,��&#��$����"�� ��"��"�����$"�$���%�#0��#)�����$�"���#"��)����"��"����)&�&��
%&&$�)�*���#+/"$� %$��&�����%)��&)�)$0�#*"#)-"���  ���$�+�
�&�������#-��
")�&��1� ���%+� #�$+%$�� $"� &#�� $���)�� %"/���+��$
� -�� �)�%��)$/��%%"�$����
�*)$�)$����&����������")�&���9))� �����������)�� #��-"�0��0��&$�)$� �)�%�

�)$
� -�� %"/���+��$�&��������� "�� %+ � �#��� /�##��)%$"�� "$�� %$"$�+� ���� $"��
"�)$%)���
�$��%��-&�$�����
7"$%"�$��� $  � $++��,�)&�&�� *�#������� &#�� "$�� %$"�� �)%���� $"1� "��+�

H*�#��&$�H� �"��"���� *"������*�$��� #�%�$++�"�$�+� %)��&)�)$0�#*"#)-�� �)&���

*�$��� #���&%$�$��� �&���� #"�$/ ,� ##�$��+� /�"�$,��+1�$��&���%)����"�%))$��
0�#*"#)�)&���-��1� -&��"�� 0�#*"#)��%"��"� "$�� %$"���)%���� *�$���� #��-))

�"#������"��"���0�#*"#)*�#�%&�������4��"��"�##"�"���)#�$���$"�����%�#0��#�-&����
$))�"�0��� ��#&)�"##�$��� ���� �&������##�$��� *"#*&���"���1� *���� ����"�� �)#�$��
#+/�,%&/���$"$��� *�$����� %�#0��#�-&��"�� �&������"�"## � %$�+���$�%" /��,�+�
�"��"���%�#0��#)"�"## � %$"���))��)�$�*����"�%���+*+$���"��#��$�%$��%�#0��#�

-&�/��� *"�����)�������� 7!.
��#�����%�$��-�� &#�� �&�"��)�� 7��$��"#+%"#���&%

$"##"�������$$����#�)$)��&$$��%+$�� %$"�$+1�-&�%���)%���1���%+#���"��"���
������������������������������������������������������
�))�.<��'9#)'':������
�)8� ������ ��
��
���������
����� ���������� 	
�� 7���
���
���	�� ����������	�������%
������������������	�����������������
�������	������������������
������������	�%
���� 2��	��� ����	����������� �����?����	����� ����	����%� ��� ���������������� <��%
����������	�	�������������������@���������	����������
���	���������	��

���������
��	�����������������������������������������	������
����������	������������	��	��
�������������
��
�����L������������	����
����������	�����������������%�������	����%
�	������������������	������������
��
�%���	��

�%����������	
���
��
�����
�)*�.<��'9#)'':������



�

���

 /�"�$,�)&�&%$�� *�#�����$���� $++��,1� "�� *�#����� 0&�$��� $��+���/�&##�$))���1�
"��+� *"�&���-�� �)#%��$�$�� �&�������� "#��%"��&�&������%$��� 9�%+#��  /�"�$,

�)&�&%$��*�#�����$����&$�%" /��,1��&��������)#���$����/ *����&�"��+%,�$"$���
�)#%��$"�����"#��%"��&�&������%$�������
��"##+�%"��&�)��0"�)$�""##��%"$%"�$���%�#0��#)"�"## � %$����*��%)���*��-��

 /�"�$,�)&�&�� *�#������ &/-��*�� �"%�-+� &#�� 0 �%�� $� *����$���� �"��"���
 #"�$/ ,� ##�$  $� *"�&�)%$"$$���.+/+�� #���� *+�� "�)�� ��#&)�"##�$��� *��%)

�)$���"��/�##��)%$"��"$�� %$"$$+���*�&��)��

 ����� *
����
���������������������������

=$"���*����&���$"�����&�*���#�%�"$�� %$"$�+�#�)$)��&�$��$"%+�$"��*�#��$�"

#)*��/""$$��"��+�"�)$%)���%+$���"# ����%�����("�&/�##���&$���"��&##)��0  

�"�� �#�)$)��&���
7�#0��#)*���$�&�"��0��+� ��$++��,���+��$���%��$)��&���$�)�""��1�*����%��


$&�1�"��+�&$�%" /��,�)&�&�0�#*"#""�0��"�������#���""$$�1�-&$$���"��"���&��
���%&��)$��&������+ $����$��%�$
�-�����%%���&/-�)�)*�$���"#�����-&���0�#*"#)

-����%�#0��##)�##�����%%��&�##��-��%+ ��++� �&������ #�-++�+�$+� �&�������$��
"�"##""��%"/���+��$""����++��,�)&�&�"��� ,$%++��&#"�#+0��+% *  �"#�++��
 /��,��"�� *"�&��"��� �++��,��"�� *"�&�)%$""�� #����  � �)#%�����*����$))%$��1�
-���"�&*���&������*��%")�������� ��$�0)&#�$"��%�#0��#)��#���""�� ##+0��&���
�+��+�&�5"#����"��&#"�$  �+�"�"##""��#�$+�+�0"�)$����##��))$���$++��,��+��+#

#"�$"%�&��##"���	�
7�#0��#)*���$�&���)%����$++��,#�%��"���+ ��+�$������*����)%"��$++��,���+


��$���%��$)##"���#���""$$�1�-&$$��$++��,��0����$$+���0�/�)*����&�����������

%&��)%$"��� &�� #��%"�&�������� /��-&�������"��� ������ $"�%��� �&�"$�� � ,$�
%�)00�
�-���"&##�$))$����$�"��,���"���)%�����"��"����&�������&��$"#%"+$���
#��%"�&�������1�-&�%��/��-&������$"���)#�$����0�/�)�� /��,�)&�&$$������"��

��
� -���"%�$�"��/�##��)%$"��*&�$��&##��/��%�#��� ,��++�0"�)$����$#)0��1�-&$�
% $""$$+�&#�$���&����#���$++��,#�����)%��$"��$++��,��0"�)$�����"������
7�)00�
� -�� �"&##�$))$����$�"��,�� %+$�� $� &#�1� "��+� �"��"��� �))������"��

$++��,%$�� "�� �&�$�� $�##"� *"�&�)%$"##�$��� "�)�1� %&$%�� ("�&/�##��)%$"�� &/-""��
�)%����$++��,�+�"��*&��0��++� #"�$/ ,� ##�$"�+1� -&$�"#��%"��&�&��������)&

�&$����0++&$���$++��,���&������$�����"��"����&#��-++� ��#+/���+�*����%�#0��

#)�"���*�� %)��&)�)$�&������� $"�� -+#%""�1� %)�� �)�%��)$�&������� &#�� $����"�� �
0&�$��7�)00�
�-���"&##�$))$����$�"��,��&�"$�� ��� $�)&�&�$"��%)��&)�)$0�#*"

#)-"�� �)&�����$"�� &#"*����"�%���+*++� 
#��%"*��/�&� ���E������#-�� ")�&��� -��
������������������������������������������������������
�)9��������	�)�:�)'':��
�):���
���
�������	�)'':���
�)(��;?�)'':��



�

	��

*�"����&��������&��$��*����=)$�"��$++��,��"��0"�)$�����"��%�*"����$��$"%+�
&#"��$$��&#"*���"��+��)#"*��� ��� $�&����������/�&##�$))%$����7�#0��#)��#��

�"������*�&���"$$��"��*&��&�����/)&��&&��*����� % ��#���"���1�*����� ,$�%&

%&��#����%&/��$�)*����))�&%$"��
�������*"�"�����
�-��%)��&)�)$0�#*"#)���*"�
*+/"�"*+�1�*��/��$
�-��"���#��"/%+�$"*+��%)��&)�)%$"�����*"�#�$++��  �-�"����
3&$�*������"� ��0�#*"#)*�#�%&�����&���*����&���-&����%&/�"##����"�����*�##�1�
*&���+�+��)&�&$�����#�##"�0++$ ##"�"$�""��-��$"##��$"����#���""�1�-&$$��*����
&#"��$$��&#"*���0�#*"#)�)&���-���-�%�*������%%����������
��)$%)����� $&$���#�
� -�� �"�*" $*�#�&%)���� 0���� 0"�)$�"#�)��� �"��"���

�))�����$��� $++��,%$�1� %&$%�� %�#0��#�-��� �&���*���  #"�$/ ,� ##�$��+�  /�"�

$,��+1� *��%%�� H&$�%" /��,� *&�� � % �$��� �&����� ��*&���"#"������ *&���&�H��
.&������ �0+��$�,�� ��/�&##�$"$��� �))��)"$$�� �)#""� ���*����"$$�� /��%����
))�"##""�����%&��)%$"��)%��$����� /�"�$,�)&�&�������

 ��� � 0�������
�������'����������������������
���������
�������

���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$�&�������)���4�������	� #)*���$++��,��0"�)$��

��$""��-��*�/*�$���)��$���##��$"��$++��,����++��,�&���"�%��� �$++��,�"%�$

�"����� ���������	�� �++��,-"�� �)%���� $++��,�� ���%&��)%$"��� &�� H�&�����
%)��&)�)$��/�&##�$))%$�"�� 0��������$"%$�� $"%+� �/��$�"�� �"�*" �"�� -��
%)��&�� $+�# ��$"%$�� -�� "��$�+��$"%$�H�� .��%&��)%$"�$�� �&�")�����$"%$��
$++��,�*&��
�� 0"�)$���� -�� ##+0��++�%)��&)�)$#���&%$��� $"%+�$++��,�� ���%&��)$��� �)%"


*��� %$�%,��+�
�� /��-&������ �)�%��)$
1� $"#*�� $
1� � ,%&%"�#)
1� �")*&���
� -�� -)#%��$)�&�


��������

�++��,##+�&��$++��,-"�$+��)%����0"�)$0++&����#�$+%$��%+ ��,��/�$�&1�-&���
%+ �"�++�� $++��,�� ���%&��)%$"�� �&�")�����$"%$�� -���)�/����"�&�/���� ��##+�
&��� ,$�&�%")$�*�$����&������"$���"���"-�1��*)$�)%$���-��#�/-&��)%$���$"%+�
%���)�����&���$))�������))##�%���$++��,#�������%&������##����*�##���
�++��,�$�+� "�� %+ � �#��� $"1� ��$$+� �++���� �&������� �)&�&$�))� #��%"�&�


�����$���-����$$+��++����/ ,� ##�$"$�+��&������$����7+ �+��,$$+�$++��,��
��/�&##�$��*��1�"��+��&�������&��%&%&�����#��%"�&����������
�++��,��/�##��)%$"���&������%"��&�)%$"$���*)&�"#��������%+ ��#��1�"��+�$++


��,�+��"%�$�"�,��+"$$+��"%�$�"��*����&����"��&#��"�"## ��+� �1�"��+�&��#�������*��
$"#*�� $����0""$���-����%���)#)$���$"##��$"��#��%"�&�������� /��,���+��$"%$�1�-&���
������������������������������������������������������
�),�������%������	

����������������)'':��
�)>���0?��:#)'':�����



�

	��

&��0��"��+*+�$"#%"+$���$++��,�����%&��)%$""��%))#)����&���������"����
�-���"

%�$�"��/�##��)%$"��� ,��+�+$�+�0"�)$����$#)*�$$�� �����)�$$�� �$��%��-&�$$�� "��
&#"��"�%���++��+$�+�$"�%�$�����++��,#�����)%����#��%"�&���������)#""������*+

#���,�+$���"��$�++����%&��)%$"���&�")�����$����
�"��"���/�##��)%$"��*)&����������"%"�+$�+�$"#*�� %$"$�+�%+ ��#��1�"��+�

$"#*�� $�+�&#��"�"## �"�� �$"%+���#&-"��*)&%�����$"$���$"%+���*���&
�-����

-&��)$0�#*"#)-"���  ���$�+��)�##"�%)���%)��&)�)-�##"��.+�+��&�������&#��
/�##��)%$"���)%����*+/+�$�+�
�1����#-��")�&��1�"�%+�#��-"�����$��/�&##�

$))%$��� �+/� 1� -&�"��  /��,���+��$�+� "�� 0��"�� � ���%&��)%$"��)%��$"����
!�##��)$�&#��$"#*���+� ��� ,$�%)��&)�)$�&�������� /��,���+��$�+��6/��,��

�+���"��&#�$���&�"��+%,�$"$���"�"## ��+� ��$++��,-"���))�����$��1�-��&#�$��
&##)��"0+�&�"��+%,�$�+1�"��+�$++��,-+�*&����$�����))�����$��"�1�"��+�$++��,��
���&�� �&������� &#�$�� &��$���� &$�%%"���� %)��&)�)$0�#*"#)-�� �)&���*�$$�� -��
%"/���+*+$$+�  /��,$$+�� .+�+�� *)&%$�� $++��,� "�� �+/� �� ��/�&##�$"%$��
� ,$%++��%)��&)�)$�&�������� /��,���+��$�+��
�"��"���++��,� &�� $��$� %��$&�)�� �&�������$�� &#"*���  %$��&����� #��%"�&�


��������
�"��"�� �++��,$�+� $���)�� ��"�&���)%���� *"�&���-�� &�� 0��+� �� $��+�  #"�$


/ ,� ##�$"�+� /�"�$,�+�*"�&*)&$���������-��������()&�"#��������*"�&�)$

��� $)&���"���"$$�� %)��&)�)$�&�������� &#�� 0��"�� � *"�&�"���*���� "#��%"��&

�&����������)����"��*)&�"#���������("�&�$��-�"��&�%")�"�*�#*&��� %$�%

%,�&��$���"�����*�#�����)���"��"���++��,��*"�&�)%$"$���*)&�"#��������*"

�&�)%$"��&�%��$)#�)��%)�����1�-&%��&��%)�&��)��*"�&�)%$"��-��0�#�)����)��
$"�� *"�&*���$�&##"� ))�"##""�� %+$��"#�+*+%$��� (�#*&��� %$�%,�� %+$�� %$"��
�)%���� % $"� &�� 0++&$��� "#��%"��&�&������$���� �++��,�� *"�&�)$��� ))�"#

#""���&����"���"$$��&��$"#*��"��+*+�$���##�1�&�%&� #"�$/ ,� ##�$"�+�0��"� #

#+�$++��,##+�&##)��� ,$��)����%)���"#��%"��&�)#&-���4��
.��%�$�)%$"�� /�" �"$$+�("�&/�##���&$���$���)����"�&���)%����#�%�"$�


� %$"$$+� �������)� 0 �%�� $� $������� %��%%�� 0�#*"#)��%"��""#����� �"��"���
*�$���*���  /�"�$,�� %�#0��#)##�$"$��� $���##"� *��*�##"� "�� *+#��+�+��+� &���$�)

�)����$�� %$"$$+��������)-"��%))�"�� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,��*"�&�)%$"$

$��&��&##)��%"$%��+�$�+�"�&�*��$))%$��8�%)��&)�)$�&��������&��-&�##�%���0�

�"�� �*"�&�"���*����"#��%"��&�&��������1��)����"��%��%�##����  �+�&��$���

���)�� &##�� "$��"�%�%$�� $"1� "��+� %)��&)�)$�&�������� &�� %��$&��)� #���� *+��
�����#+/"�$"$���$++��,�� #"�$/ ,� ##�$""�����%&��)%$""�1�"��"��$��+�&#"�0��"�� �
"#��%"��&�&��������1� -�� �+��� &##"�� $"� &�� -+�"�� � *"�&���������� 3))��� �+/+��

������������������������������������������������������
�8'� @������� ������	���������� 8�8�)'�'�� �	���� ����	� ���	��
�	

����� �
��������

�%
���������	�� ��
���������������� 	��@������������
������������ ��� ������ 
����������
��������������������������������	����������



�

	��

��/�&##�$))�""�� *�����$�� ��#�����%�$�)$ /�"�$,� �"��"��� %&$%"*�$$�� #�)$)�

�&$$������
("�&/�##���&$��� ���%�$�)%$"�� %)#)"$$�� $���)�� ��"�&�� �)%���� $���##��

�&����#�##�� %)��� �"��"�� 
.�;� �	����� &�� *)&���� ����� �&����)�� ���  #"�$

/ ,� ##�$�+� $++��,�+� -���+�##+�&��&##)��������0�#%��$��-�����#��%"��&�/��

-&����-���-��"�
 #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+�&���+##+��&����#�##��&##)����1�-�����$

$+�&#��������0�#%��$��-����4���
!�##��)%$"��"$�� %$"$$+������������  /�"�+� %))�"$����"��"��� %�#0��#�-�$���

��*�#���$++��,��7)��&)�)$����&����"�&�� /��,��"�� �*)&�"��������#)$��1�-&

�"�� #"�$/ ,� ##�$�"���&���-&��"���++�+�&��"�"##""��*+/"�� � ��4����
�"��"�� �++��,�+� "�� &#"� �#�&��"��)� %�)00��"%�$�"����1� *��%%�� $"� /��-&������

"#��%"��&�&��������
%$��#)%)�4�4������

 � � !�������"����
������
�������	���������
������
���
����������������������������

 � ��� ���������	�������������������
��	
������

�++��,�$���� $����"������ &�%")$����$�"��,#�+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"##"�
��������� �#%�"��� ."/�+*�+� $����"��+"$$+� %&�&$�"�����1� "��+� �))�&%$"�� &*���
0++�$��##�$"$���#�%��"%��$�+�-��$�$+#�+*+����/�&##�$������*+/+��$�$+##,##�$�+�
�))�&%$�����$�� %$"$$+� ���"�&����� �&�"�����1� "��+� $++��,*�#*&����� )#&�

�)*))���������&�")�����$��0���"��0 ���+��))��������*����0 �%�� %$"�+�&��
�"%�$�"���0��&��-��$++��,*�#*&�����$+�# ��+���"���$��%%���"��%����#���*+

/���++��$����&��"�"#�+�""##+���$&##���44��
(�#��$�"#)� ,� /�+1� -&/&��/�##��)%$"��"$�� %$"$$+�*���������1�&#��%)*��


�)���)�$��&$$����/�"�������%"�����$++��,*�#*&�������$&�8��&���*���$++

��,��+�&#���&���������-������"��*)&$�
�#�&��)%$���&#��*)&������������%�$�"�

�)�������%�00�#"����
		�F�$++��,�$�+��-��*)&����������&���4���
�	�F�$++

��,�$�+��� . ,� /�+���)�$��&$��� "�� %+ � �#��� $"1��&��%&� $++��,�$�+� &#��  #�

0++�$+��&�������)��*����&���$"##"�*)&$�
�#�&��)%$"�$���4��

������������������������������������������������������
�8��������	����������)���)�)''>����))���)'�'��
�8)� ����"##444�����	����	��	����#�����	�������#��& 7#����������'�'�)'�'#� !
������
)'���)'�'-��
�88�.<�>8#�>>*�����
�8*��;?��>>8���:A�(���



�

	4�

!�##��)%$"��"$�� %$""��$�$+#� ��$")���*��%)*�)$1�-&%��*�#&�����#���$++�+

-+���+%"� $�+�$����&��%&/�""���&#"*���$++��,*�#*&��������%&��)%$"$��1�$�

$+##,$�+�-����$&$��8�
K@����������������� �����	

����� ��
�	����� 
������� 	����������������

����	�������������������
�����������
��

�������
�	������0�
�	���������	�%
��������	����	
���������������������������������	�����������������	����������
����� �������� �	���������� �	���������� 
������ ��� �������� 	���� ����������
0�
�	���������
�����������	�����	��	������������0�
�	���������������%
������������� �������� ��
������������	���� ��� ������� ��	����
��������� �����%
���

���?���������

��	��������
�����8�D"���	��

��	�������	����������������
��
���������

���	�����������������	����������	�������������������������	�%
��������;��������������	������������������������������
���������
�������%
�	����������������

������������������������������	����������������������%
�������K�
(�#*&����� $��$� �-��"#����� 0"�)$�)*��� "�"##""�� "�$�$�-��$"$��� *)&$�$"#*�


� %$���1�%���"#)�/��1� #"/��%��-&��)%$����-��*��%���"$�"�� �"%"����� ���%�$�)%

$����� !�##��)%$"�� "$�� %$"���)%���� ���%&��)$� &#�1� "��+� ))$�� *����&����"��
$��$�� %&%"�)$��� $++��,�$�&�$��� "��"����/�&##�$��� #��-��� ))��$�)$����.&�$

���$"%$���+�+�))�"##""���*�&������"��&#"��"/� ���
(�#*&����� ��$&�� ##+0��+���"��"�"## ����*&���*��&-"��&$&������$�����


�"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"##"����%")$����$�"��,�&#��%+ ��+� �� $++��,�$�&�

�"��/&��&&�� /�""�$+��&���%�%$��/"�%�#,� ,*)&����4��-�����"����
�-���"%�$�"

��/�##��)%$"���&�"������"$���+�""�� /�"��#�$+/"�%�#,��0�#%%����$���&$�������
$++��,*�#*&���$$��%+ �"��+*+%$����
.+$$+� /�" �"$$+�$++��,�$�&��"��&/-�)$*�$�))�"�� �"������%�/�""������$


�"��,,��� �++��,#���� *�#��$�"#)*�$�))� -+�"������ "�"##""�� &�%")$����$�"��,#

#"�4	1� -&�"�� $�##"� -+�� $++��,#���$++�+��,�� ���%&��)%$"��)%���"��%"/���+��

�"��-��$"��"�"## ��+�+�$")�����*�$�))���++��,�$�&��"���"$)�$&�����-����%

$)�$���� $���� �*+��0)&#"$�����%�)00�
� -�� �"&##�$))$����$�"��,##"��.+�+� ���

%��$)�"�"## ��++�����$�"��,��"��*+#�$�+� /�"�$� ,�+��
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$�����"����
� -�� �"


%�$�"��/�##��)$� �#�&������ 0"�)$���""�$���++��,��"�� -�� ��/�$�&-"�� �")*&��"#)

%)���� � 8��%��$$�� /�"�$"��%&���%���&���%)�����$ %$ ##+�������.&���%)�

���� ���%&��)%$"���&��$++��,�&�������� #"��"��%"/���+���"�� �)&��##��"$�##"�
$++��,#���� %"/���+��$���0"���� $"%+� $))�����"#"��##�� %"/���+��$�&��"�0��"��+�
$++��,��"��/�##���&$$��-��*�#*&���$$��"$�##"��&)$$"�##"�/��$�"�##"��

������������������������������������������������������
�89�3����	����	�������������	��������������� 
�������������������������	��

�������%
������������������'�)�'�8������
������	����!.<�>8#�>>*����-���
�8:�.<�>8#�>>*�����



�

	��

 � ��� 1������		�"�������
����	�����	����		�����������

�++��,#�����)%�������"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��&��*�#*&���*�1�"��+�$++

��,�� /�##���&�� /&��"����� #���� -�� $++��,�� $++��,-"�� �)%��$"$��� 
�4� <8�� ��
�&�"��������
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� %��$&&1� "��+� $"�� $)&���"���*�%$�� ���%&��"��)�

*�#*&����&��-+#%�%+�""����0�/�)*���#��##�$))$*�#*&����1�-&%��0"�)$�))�"�$�

$�-��$"$���$++��,��"����#��0++�,$�$��%��-&�/����.+�+���)%��$"$������"����
�-��
�"%�$�"��/�##��)$�%&�&$������#�����%�$��-�"��*�$�))���-��$��+1�"��+��+�##+�&��"��

� �$"�� �+�%"+� �"/�+*+�� .�#�����%�$��-�"�� �)#""� �))�� �)�$$�� *�#*&�1� "��+�
$++��,��&�")�����$�##"��++�+�� +����%&��)$���-��"��+�$++��,��*�����&��$�-&��"��)�
�$����)%��$"$����4���
9 ,$�$++��,��"���"/&%%))����%&$%"�""$$�� �)�%��)%$"$$��&��*������)�$�


�����/�##��)%$"��"$�� %$"��!���4'�����*0��%)*�)%$""��$++��,*�#*&���$���
-�� �&�"��)1� "��+� 0&/������ *�#*&���*����&���$"�� *�#*&����� $�$+##,$�+� $���
*�$��)%$"�$��*���"�$�++��������)�$$��#���$++�+��,��"$��,�$$+��(����&���

$"��*�$�))##��&��#��##�$))$*�#*&�����-��*++���%+ �,$�"��#�$+%$��*�#*&��$"%+�
$��+1�"��+����%&��)$��&�")�))�$++�+-+���++�++�+##+���*�##��"��+�$��+1�"��+�*�����
$�-&��"������$����)%��$"$����4��
�++�+-+�� �++�++�+�� ���%&��)%$"�� �&�")�)���"�� -�� $�-&��)$�&��������

�$����)%��$))�"�� *�#*&���� "�"## ��+*+�� %�����&��&�� ���%&��)%$"��)%��

$))$% $ � %$����� 9 ,$� � %+#+��"�
� �-+�"�� �&�"��1� "��+� �������)-"��
$"�%%&-"�� ��*�&����� "�� *&�� &##�� 0"#%+$�++�� #��##�$))$*�#*&����� *���� *����

&���$"��*�$�))##��&�����+�$))�����$$���++����� ,$����%&��)%$"��)%��

$))$*�#*&�����4���
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� � ,
� -�� "#��


%"��&����$�"��,� �&�"��� $++��,*�#*&���$��� "$��"� �� / *��� "��#��$"�� ��"#�0�

�""���(�#*&�������$&��)#""�����$�"��,����"#"$�+��++���"##+����%"�����$++

��,#����))��$����$"�� /�" �"$$+�-��$���##����*�&�����"/�+*+��/&��&&�� ���

*����*����"$)�$$���-������"����/&��)$0&/-���(�$���%)����"�"�++�1����%+#��$���
$++��,��+� #���$++�+��,� $�##��� *�$���$))�"$$�1� *&������ #&0)##�$"$��� ��*�&����
���*����*�"��*�#*&����&��"�0��"��"�����*"�-��#��-))$��
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$�����"����
�-���"


%�$�"��/�##��)$��#�&�������)#%��$"*��$�1�"��+�*�#*&����&��%�%$�0&����$����(�#

*&*��*����&����"��$�����#�����%�$�)$%"��&�)%$"$���0++$++��,�$"$����)%�&��

$&��)�� ��#�����%�$��-��� ���%�$������� ��"�&�� $���+1� &�%&� $++��,�� *����� �$���

�)%��$"$��� $�-&��"��)1� &�%&�0�#%%�&���� 0��"��+*+� %&/�))##�$���� -�� ����*��%&�

������������������������������������������������������
�8(�����"##444�������#��#�����	�������������
�!
�������(�)�)'�'-����@=.�)''9���9A�:���
�8,�@���
�����%����������)88���
�8>�@���
�����%����������):8���



�

	��

��#��0++�,$�-���&������%"��&�)$�&�%"���-�������+*+����"�&��$++��,���&������$����
3&$���#�����%�$�)$%"��&�)$�"��&#"�D0)/��$D1����"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�0  

�++�$++��,#�+�$"#*�� $�+1���/����&��"�0��"�$����&��� /� �� �����&##����� /� 

�+$$+��
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$�%��$&&�0�#�)��""$$����� ,$1�"��+�&�� ���%&�


�)%$"��)%��$��� %+$��"##+� $++��,*�#*&����� ��$&�1� #��-))���� -�� &�%"��� *�#

*&���*����&���$��� $++��,#���� �)#&$$�� &#"*��� ))��$����$"��  /�" �"$$+�� �"�
�&�"���*&�*��$��%&/��$����$++��,�$�&�/���� % �$���*)&$��������E	�/"�%�#,

� ,*)&���1���%+���/�&##�$����*)&$�$"#*�� $�"�����%�$����$"�1�$++��,#)0�"��
� ,��+��$"��-���"%�$�"�,������%&/�))##�$"$$���-�$$���;�$+%$��$"�&��*&��)��
/&�����"��� �$$"#*�� %$�+�
����A��/��$++��,�����

<�������������
���	������������������	���������
�	�����
�	

��������

�����
���������

��)$%)����� �0)#��$&�%")$�$����"$� ���&�� ���������	� 0++�,%$"�� ���"����
�
-���"%�$�"��/�##��)%$"���&������$���A��/��$++��,��*�#*&���$$������:0)#��$&�

%")$�$����"/"��0++�,%$"$�+�%+ � �#�����������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"��
%&�%"�� % �� $� � /� +� #��##�$))$*�#*&����� "�"## ��+����� �&��"�0��"�$����
%)��� � ,$� �0)#��$&�%")$�$����"/"�� %����� �&�$�)*�$��� "$��"��  �� *+���""

$""��*�#*&���*����&���$"#���0))��)*�$����"$)�$$"�$�����
:0)#��$&�%")$�$����"$� �&�"$�� 0++�,%$"$$++�1� "��+� A��/�� $++��,�� /�##���&�

&#����/")����)�� $++��,##"�%&�%�""���$���*�/��%&������"����
� -�� �"%�$�"��/�##�

�)$� "�� %)��"�%���� &##)�� � /� � �� %&�%�""���$���� �&��"�0��"�$���� �$��$$�1�
*����$"���&��"�0��""��&#�*���-++�""��"��#��$�"��$"#*���"# -"����$&##"�����"��

��
�-���"%�$�"��/�##��)$�"��&##)��"$���+� ��/ *+%$ ��+*�+�$ ��+��"�"��"# ##""����
:0)#��$&�%")$�$����"$��&�"$�� #"�$"$��1�"��+�*����&����"��"��*&�� #�����


# ,�+�$�##"�#�����)%����%))#)*����"/�+*�+�*"�&���##��*&���*��&-"��0))�

�""$""��� .&�$"%$�1� �+$$+� ��0�)%$"$$�� $�##+� &#�� &##)�� %+ �"��+*�$$++�� 0&�%

%")%$"##�$"�� #��-�� ���"�$�&� �)��"�� *����&���$�"�� $"#*�� %$�+�� :0)#��$&�

%")$�$����"/"���)%�������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$�&#�� $"#%"+$��� #�����

# ,� ��*"#*&##�$))�"�$��$++��,�+�*�#*&*����*����&���$"�����
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&#��%&�&$���)���))���)�$$�������+*+���+ �,��

���*"���� $"%+� $��+1� "��+� $"� $)&������� "�$�$�-�$$�� -+#%�%+�"�$*�#*&����� -�� "��+�
$"���"$)�$$���&*��������+�+��,�+����
7�)00�
� -�� �"&##�$))$����$�"��,�&#�� #�)$)��&$$����0��+� �����"����
� -��

�"%�$�"��/�##��)%$"���&������#��-���*��&*��$"��1���/���&���*��%)�)%$"�

$��#�"�""�&##)��%+ �"��+*�$$+�&#"*�"���"$)�$$�"��*+/+�$  �"##+�-��0�&$"$

$�$�����/�&##�$"$�����/")�)*�##�� #��++�+�$�##+�-��&$���"���%&�����&��##��
������������������������������������������������������
�*'�<2/�)'':��



�

		�

%)$����)%$�##���9���$�"��,� �&�"$�1� "��"�� $�##+� &#"� /)&��)�"���*��� &���"��
/)&��&&�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��%+ �"��+*�$$+�&#"*����"$)�$$�����
7�)00�
�-���"&##�$))$����$�"��,�&#���&�"��)�1�"��+�%+ �+��,$$+�$++��,*�#


*&������"/&��$++�"#""�$��/"��%+ �"��+*�$$+�&#"*����"$)�$$�����++��,#�������

-&����� ��/�&##�$))���� �&�������� $++��,�� ��#�"�� -�� /�##���&�� ���%�$�)$� ����
�))�&������%�$����$++��,���&��������%+ �"�++��/��*&��1�-��%"$%"��"���"�

%�� $�����$�"��,���)%����&�%�����#�����%�$�)$��$���))��&##����
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&#���"/� ������������&�%")$����$�"��,##"��#&��


�""��$++��,#�����))�����$"%$��$"��-+#%""�1�%)��$"�&#��$���)��A��/��$++��,�+�
%&$%"*���&�%")$�$����"/"�� $"#*�� $0  ��,�����4�����������"����� $���)

���� �0)#��$&�%")$�$����"/"#�+� ���������	� /)&��)�)%$"�� ���"����
� -�� �"

%�$�"��/�##��)$� &�� /�%"�)�� ���������� %+�+-+&�%")�"#��� A��/�� $++��,�� #�%

%�)�����$���-���&�$$�-��$"$���/�##��)%$"��-+$"��"��"�&�����$��C��$���&��"�"#

#""��%+�+-+&�%")�"$$��%"$%"���A��/��$++��,����0�)%$"��/&�����$"$���&����

/")�)�)�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"##"�/)&�����*���%)$����)%$��1����

%+�$")��)%$"���$"�&��$���"������"/� ��� ,$������������ ,
�-��"#��%"��&

����$�"��,##"�"$�� %$"��%"��&�$���%������*����&���$"##"���/")�)*���*�#*&�

��%)$����)%$"��
%$��#)%)�4�4�����

 � � � 1	)���
����������������������������������
�����	������

�++��,#�����)%����0"�)$����$#)0���"���)#"������1�-&$�$++��,�����%&��)%$"���
$"��$++��,-"���)%����&��#��%"�&��������/��-&�������"����++��,�"��$���/��

-&�������))���#��%"�&��������%)���$"##��$��1�-&%��&��$"��$++��,�$$+��������)�
-��-&%��*+#���,�+$���"��$�++�$++��,�����%&��)%$"���&�")�)��$���
$++��,#������
<8��4��&�"�����-������<����++��,#��$$��"�����%"������++���"##+�$�##���)������
%�"##"�� +�#��%"�&����������
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�"��&#"�#��-���)������&/-"�$���)��0"�)$����$#)


*���/�%�-&���������&���*���$++��,��+�$���+1����"��$++��,#����#��%"�&����������

-&��)%$���$&*"##"�������+���&##"��&/-"�$�)$���"��&#"�"$��"�%�%$�� $���+1����+�
��#&)�"##�$��� �&�������� #)0�*����&����"��0��++�#��%"�&��������� ������##&���
#��%"�&�������� %��$&����� *+#���,�+$��� "��$�+*+�� $++��,�� ���%&��)$��� ���%%��
�)&�&$�)*��� $++��,�� ���%&��)%$"%$��� �/-"�$�)$��� "�� � ,$%++�� &#"� $���+1�
��##+���*�##��$�##���)�#��%"�&��������)#""��#���$���$++��,�$$+���
�++��,#���� #��%"�&�������� %&$%"*�"�� $++��,$�"�� $&*"#����$&/-"��"�� -��

$&*"#����$%+ �+��,��"$���"# ��0))��)��$���&��0"�)$�"#�)� ���%�$�)%$"��%)

#)"$$��$�##+1�"��+�$++��,���+��$"��"�"## ��+*+���������0�)$%&/���$���/��%�������
.+$�+�&��$")����)�1�"��+����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"���)#%���&-��"���)��"

��� "�%+� � ,$%++�� ����+�  #"�$"�0�+� 0"������"���� ���� �)��)$�"�%%"-+1� -&����



�

	��

���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$��&)�������0++��+"$$++�� #��%"�&��������/��-&��

��*�"��$++��,��"��0"�)$����$#)*�$���-��$++��,-"��*�/*�$����$�$����
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"$$�� &���))����� *)&$�� $���"��  ���"�� � $"#


%� ��++� -�� ��)%"����� #��-��� #��%"�&�������� /��-&����*�"�� $++��,��"�� &$�#����
�$��"�%�%$�� #����� #��-�� 
"$���� �)&�&�##��������)���� #��%"�&������� $)/�""$$��
�))/)�� �&��������� &#�$�� �)#%���)� $��"�1� "��+� $++��,�� ���%&��)$� &�� #��%"�&�

�������/��-&�������"��-��$��"��$++��,#������<8��4��&�"��������%&�������"$

�"�0"�)$����$#)*���� ,��+��$"##"��A��%��$"*���"��&#�$��&##)��$"1����"��$++

��,�� ���%&��)$� �)&�&�##���� $++��,-"�� ���%&��)$0 %+#++�� *���� $++��,�� �&�

��������&$��$��##��"��#)&��"���
9�����)�� #��-�)%$"�� $&*"#�����"�� #)0�/��%������� &#�$�� /�##��� �� #��%"


�&��������/��-&����*�"��$++��,��"��0"�)$����$��� -��"$�+� �� $"##��$�"��$++��

,��"��0"�)$����$"�1� -&��"�����&�� �&�������)&�&�%+ �+��,$$+�&�� #��%"�&�

���������"##""�1���%+#�� $"�&#�$�� $�$+## �"�� �0"�)$����$#)0���� ���� $++��,�

/��1�&#�$��$"�&/-���)��$++��,��/�##��)%$"��� ,/"�0++� �&��������-�� #�$+%$��
�&����)��$"%+���#�����%�$��-�##"�"��+�*�#*&���*����&���$"##"�*�#*&���%���""

���+��;����� #��-�%$��� ,/"�����0��$)�)�� #��%"�&������� &#�$�� *&��)� %��$&��
$++��,#����-��$++��,-"��*�$���$"%$���
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� � ,
� -�� "#��


%"��&����$�"��,� %�������++� /)&��&��� $��/"�1� "��+� &�%")$����$�"��,$$+� &��
0��/��##���� *�#��$�"�##�� $++��,#���� ���%�$����$/��%"1� -&$$�� ���%�$�"##����
$++��,��$���))��&��� &�%")$0&#�����$"#��� %����#��� -�� ��*�&������ ��/�&##�$"��
���*����*��� $++�,$�))�&%$"��� .+�+�� /��%%""��  /�" �"$$+� �)##���� � ,$�
��*�&�����1�*&�*��%&�$++��,��-����##+�"�"## � %$�##+�*�$���$))�"$$��/��-&��

����#��%"�&���������

 � �$� *��������������������
������������������
)�
	����������

�++��,�� 0"�)$����$#)0��� -�� $++��,-"�� *�/*�$����$��� /�"����� ���"����
� -��
�"%�$�"��/�##��)%$"#���/�%"�)%$"##�1�-&/&��&��#���"��+*+��))���)�$$��$++

�"%��-�� ���� �"$���"����� $"%+� $++��,##"� #�����)�� $++��,��� !�%"�)$� $��� &##��
*�0���)&�&��"����
(�#��&$��/�%�-&�$���&��%+ ��+� ����##��$��%��-&-�1�-&�"����##��$��%��-&-"��

��*&���� ,$�0"�)$����$#)0�/�%"�)%$"��&*���&##""��0"#%�$�"�� -+��!�%�-�#���
%)��"�%���0  �"�++��)$"���#�$+��"�&-�1�%&��"��&������$++��,#)&��&%$���-��
����+�� ,$�"���%%&���%�$�"�����"0+*���##�$"$�����
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��"�)$��-�"���)%����))����$++��,�+�0"�)$


�"���"$$�� /�%"�)$�$��%��-&-"�� 0"�)$�""##�� #)0�*����&���$"�� &�� #+/���+�
��*����*�1� $�$+#�++%,� �&������� #��%"�&��������� 9�%+#�� ��/�&##��"�� #��%"

�&�������0 ����+�$����"�)%+�""��$"#*���+�+�1�&#�$�� �����+*+��$"�%%�0"�+��"��



�

	��

$"#*�� $� 
"$���� �&������
� -�� ��/&��)$$))����"#���� �)#"*�$��� �&������$���
0  �"��+*+�%��%�#���/�%�-&�#��1��)�����+���"���"�"�"##+�E����"����
�-���"%�$

�"��/�##��)%$"��"�)$��-���&*����&�"��""�1�"��+�*���$�&#���0))��))����# $&��

��$$�����*����*����"$)�$$���-���$����)��"�)$���+���&##"�����"����
�-���"%�$�"

��/�##��)$�&��$++��,��"��0"�)$����$#)0���� ,��+"$$++��-��$++��,-+�*�/*�$

��"$$����/)&#"/���)�� #+/���+�$���+1�"��+�$++��,�� �+ ��+*+��$++��,#����*����

�)%$"��$��"�1�"��+8��
�� .��%&��)$0 %+#+��)&�&�##����$��"�1�"��+�$"�$�$+#�++��@$���%���1�/ ,� #


#�$"�����%&��)%$"���
�� �++��,���&�������)&�&��%��-������$��"�1�"��+��"�#���� *+�����%&��)$0 %+


#+$$+��������))�� / ,� ##�$""�� 0++�++�++����"� &*����)&�&�� D���-&���
L0�#*"#)���D� ���� D ##+0��++�L#���&$��D�� �"�� �����##"�  /�"�*"����$"���
�&�")�����$��0�����"�%��++��"$��"�%�%$��D/��-&�������)�%��)$
� -���")

*&����&�������D�����D-�%����0)��/&-�D��

�� �++�"0++&��� %$�#,��++��-��)$"�������������&�%")$�*�$����&������"$

���"���"-�1��*)$�)%$���-��#�/-&��)%$�����

;���&$$++��,��"���$��%�$��%$)-�� �����)���� 0�#*"#)-"���  ���$�+� $����*���
�)#&-��"��$++��,�$$+��������1�*��%%���"�%+ �+��,$$+�&#�$�*������&����0����

/&�������&��������
%$��"�"##+�#)%)�4���4����
�++��,��"�� 0"�)$����$#)*�$��� ���� $++��,�$�+� "�� �#�"�"� $"1� &�%&� -����#�+�

&$��� #)0�*����&����"�� &�� %��$&�)�� $++��,�� �&�������� #��%"�&������%$���
D��#*"#)-"�� ���-&����"�D� -�� D#���&%$"��  ##+0��+���"�D���/�&##�$��*��� ��

#&)�"##�$"�� �&�������� -&%�� -&%&� &�� ���� "�� &#"� #��%"�&�������1� $��&��� �&�

������� � ,/"��+�� #��-"�����$"��� ("�&���-��1� $++��,�� ��#�����%�$��-�"��
-�"���)#%����*�%$��-++1�/��-&�����%&�$++��,1�-����#�+�&$��1��&��������$��#��%"

�&���������)&�&$$���
;)0�%+ �+��,�� ��)$��##��*��%)������ ,$�$"1� "��+�/)&�����*���$))��� &$��

&#"��$$��&#"*�$��� $++��,�$�+�/��-&������ #��-��� #��%"�&�������8� #��%"�&��������
/��-&����*��� $++��,�� 0"�)$�����"�� &#�� $�##���)�� *)&�""�� ��	�� $��%%���.��

%�$�)%$"�� /�" �"$$+�/��$���"#�)-"���)%����)$"�##��$���"�����0"�)$�"�)�##��
$++��,�##+� #��%"�&������� &�� #��-"��)�)�� 0++�$��##�$"%$�� �&�������)&�&%$���
;�$+%$��"����&����#&�##��&��$++��,��+1�-&��"���&��������&��*"�&�)%$"$$��� ,

/"����� �&����#��� %�#0��#)&#&$)/�"��"�� �))��)��$"�� *)&%$�� �#"��)� 0��++�
#��%"�&�����������++��,��"��#��-�������$"��#��%"�&��������&��/��$����"#)�$$��
%)*���)�&#"*���D�������0�D���
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��#)0�%+ �+��,##"�&��&##)���"�%�� $�+��"�


�"��� $++��,���+��$"##+�� �"��"��� ��0�)%$"$$�� "�)$%)���� $++��� #���1� -&##�� ��

�"������&�%")$�0"�)$���� $++��,1� -&�%�� �&�������&�� #+/"$� %$��&����� #��%"

�&��������� !�%�-&��"��  /�"��)%��$"�� %&/�"#)�� *�����)%$"�� &�� �&�"��)�
�"�%���""�� *���"�$�++���"��"��� 0"�)$����$#)*��� -+#%""�� $��+1� "��+� *����




�

	��

&���$"##�� &�� &##)�� ��"�0��� *+/"��+��0"�)$�"���� "*+�+� /�%�-&�#��� #��-��

%����#��%"�&��������/��-&����*���#���&$$++��,��0"�)$����$#)0���
;��%"�&�������� ��-&������$���%&$%"*��� $++��,#���� $++��,%$"������*��� #)


0�*����&���$"##"� *��%"��� �"/�+*+��� ;��%"�&������#)&��""�� 0++��"#"���"��
-�� ���%��$"���"�� #)0�*��/""$$��/�%"�)$�$��%��-&-"�� -����/�&##�$�"�� #�$+

$"#*�� $�"�� 0"�)$�""##�� &��*��$��� *��%"��1� %)�� $"�&�� $��+�� ,$�� ,/"�

���1�%)��*"�&���-����%��������*�&�1�/��-&�����%&� �&������$$��&#"*��$++��,�
"#��%"��&�&��������
%$��#)%)�4������

 � �%� *���������������������������

�++��,��&##"$$���&������$$��"��$��+�*&����*�#*&����)%"�����%)���0"�)$��

��$#)0�� -�� $++��,�� ��/�&##�$��*���� ;)0�*����&���$"�� 0))��)����&�))$�
�"�%��$""�%+ �+��,$$+�$��+1�"��+�$++��,��*&�*���/��-&������#��-�������$���#��

%"�&��������� �++��,#���&%$"$��� %&%"�)$��� &���*��� *����&���$"�� -��  /�"�

$,�� &*��� %��$&�""�1� "��+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"�� �)#�$�� *�#*&�� � 

% �$�+�"�"��+��%�)0�##�$"��#��%"�&��������%��$$��%�#0��#"*�"��$++��,��"��
�&��������-��� ,$��&�")�����*����&���$ /�"�$� ,�+�0�$�&%&"#)&��&�$������

%�$�)%$��������
�#��%"��&�&�������� /��-&����*�� $++��,� &�� �#�&��"���*�� %�)00��"%�$�"�����

"��"�� "#��%"��&�&�������� �#&������$���� �#�&��)$*"#*&##�$))$� $ ��  1� -&$�
$++��,##+�&��"#��%"��&�&��������/��-&������$���*�$�"��0 $ *+� �&���0��%%��
����$++��,��0�#*"#)%$"$$��&��*+/���++�� %$��� ,��"%�-+�
%�)00��"%�$�"��#�%��

���'�����1���<8�����&�"�����-��4�<8�����&�"�������%&/������
7�)00��"%�$�"����� "#��%"��&�&�������� /��-&����-�%$�� &�� �"%�$�"�,�� � ��

4�� $++��,�+� 
��#���"� 4�������������� 7�)00��"%�$�"����� &�� �#�&��"��)� *����
0�"���&$�����$�+� $++��,�$�+1� -&�##��&#�$�� &##)�� $��/"��*"#*&##�$))$�� �#�&����)

�)��$*"#*&##�$�"��#)%)�++�+$�+�������*����"��+�$")���*���$"�%��8�
�� ;��%"�&������$�����*&�#�$+*"�&*"#*&##�$"%$��&���"%�$�"�,�� �4���$++��,


�+��
�� �#��%"��&�&��������-&%&�*&��&##��"��������00�&##��"���)#&$�&��*)&�"#���

�����*�/*�$�"��)�#+/"$�4���$++��,##"���
�� (����  %$�� *"�&�/)&-"��)%$"�� 0����$$+� *)&���� ����� &##""$��� �4� $++


��,$�+�&���#�&��"��)�%�)00��"%�$�"������

������������������������������������������������������
�*��@=.�)''���*����@=.�)''9��:��
�*)�@=."�� �	����������*��)�)''>���������� 
�����
	��0�	����)'''��������������%
������	
��)9���������������	�����>>)�������	
��>��!@=.�)''����9�����;?��>>8��
�����
*-��@������������������	
���
�	���������������������������������	�����������
�����%
�	�	������������	
�������!�������

��
����8�)�8-���



�

���

;)0�*����&����"�� "�� ��>&��&�� ���� �)�$�)��� $++��,��+� *"#*&##�$))�"$��� �#

�&����)�)��"#��%"��&�/��-&����-�%$����++��,�"%�$�"����%&��$�*)�##���$��$���"��
&#"������������(+/+#)%)�$��� %�)00��"%�$�"����� �#�&������$��� $������� $"#��

�++���"�+�+��,�  $��+$�+�*"#*&##�$))�"$�������$��/"��#���� *+�*"�&�)%$"##��"��
��$%����

 � �&� �	�������������

�++��,��"�� �)#""� �&�������� *����&���$"##"� *)&$������� $++��,#��$$�� $++�"� ��
��#��0++�,$�$��%��-���&�%"�%$���&��$�"��)����-���++�+�-�$$��
-+#-"�0+�+�*)&

$�$"#*�� $1� �4� <8�� �� -�� ���&�"������� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� %��/)���
*)&$�$"#*�� $�+� ���#�+� $++��,�#�+1� -&�%�� &*��� -+��+�""�� $"�� �&�������������
�$�$�&$�/�""���� -���0)#��$���%�$��-��� ���%�$��*��1� "��+�%��%%�� $++��,#�����)

%��$"���$��%��-���&���&����"��)�-��&*���$��/"��*�#�))�"��)-"��/"�%�#,��"���#

#"%��-&��������� .�#�����%�$�)$%"��&�)%$�$��� ���%�$�"����� $++��,
� -�� ��#�����

%�$�)$#�%�"���)%��$"��#�)$)����$"%+�$"1�"��+���#�����%�$��-�"���++�+�-��#��

�)�&��&�%"���9�%+#���$��%��-&-"�����%�$�)%$"$$��/�*�������0))��"���1�#+/"�"

�++��$++��,##"�%&�-�)$%"/&�)$��
()&$��������E�����*)&$�$"#*�� %$�+�&��$��0)�)����E���0�&$"������$++


��,��"���++�+$�+1� %)�� &�%")$����$�"��,,�� ����+� &#�� ��%������ �)##)�� �	E���
0�&$"������ 
*)&$�������4E����������"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� �"%""� "�"##+�
%"��&�)�� ���%�$�)%$"��%��%%���� $�##"� $��0)�"�$����*)&$�$"#*�� %$���1� %)��&�

%")$����$�"��,$$+� &#�� ���%�$�"��)� *���� &$�� $��0)�"�$��� *)&$�$"#*�� %$�$�+�

%$�� #)%)�4�4�����(�#*&����� ��$&�&���+�#�+�&$���%&/"��)�)��$����&��"�"#�+

�""$""����%�����+/�"����
()&$�$"#*�� %$"��&��-+��+� ���&���������������E4���$++��,�+���$���+�$�+�

&���$���)%%)*��1�"#���"�"�*+��&#"��&����""��*)&$�% ��"�������4����"����
�-��
�"%�$�"��/�##��)$� &�� 0���)�� *��"�##"� ���&�$�����  /�"�� �)%%)*��� $++��,��
#�%%�)�����$"���:#&��"�&#�� �)##)��0��%�#��1� -&%��� ,$���%$&��$"#*�� $��"

/"��%)#)������"����
� -���"%�$�"��/�##��)%$"$���&�� �&�"��)1�"��+��"�"��"# +�"��
%+ �"�+1�%&$%��%)#)���)#�$�*���*�#��&����%$"���*�%$���
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�"��%&/��$���*�#*&�����*)&$�$"#*�� $�"��*��$�


���$""��$�$+#�,,�1�"�%+���#��0++�,%$�+�-���&������%"��&�)%$���#)"�������%+ 

�+�#+0���))##����*�##��$))����"#��##�$"$�����+���&##"��*����&����"��"��*�#

*&�$��+1��+ ��++%,�*)&$�$"#*�� $�$�$+##,#�++��$++��,#����*�����)%$"����++��,

#�����)%����"$��"�%�%$���&������%"��&�)%$"$����)#""�0++0����"���+���%+ �+�

������������������������������������������������������
�*8��������������������	�����

����������	�����>8)���������������������+�����%
���������������������

�����������������	���������	������=���	�=����!�,,>A�>9:-��
�	����	������	��������������������	������>*'A�>**������



�

���

�#��1� ��##+� ��*&��� $++��,� &�� �&����)�� ���%&��)%$"�$�� �&�")�����$"%$�� ��#�

%�)�"����%����
$++��,#�������<8�����&�"��������
��"##+� $��&��)� ���%&������� ,$� $��+1� "��+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� "��

*)&$�$"#*�� $�"�� 0"�)$�""##�� *�#*&� $++��,��"�� �&��������� ()&$�$"#*�� $�"��
��"�&-��"��*"������$++��,��$++��,�/��� ����$++��,#����$++��,%$����"$��"�%�%$��
$"�� $"#*���+��$"%$�1� &�%&� $++��,� �&����)�� ���%&��)%$"�$�� �&�")�����$"%$�1�
&�%&�$"�/��-&�����)��*����$�##���)��#��%"�&�������1�&�%&�$"��*�����$�-&��"��)�
�$����)%��$"$��1�&*��%&�0�#%%�&��&##""��%&/�))##�$��� -�"�� �.�#��0++�,$�$��

%��-&-"��0"�)$�""##��"���"/�+�� ,$%++����$%���*�&���"�/�������$��)����$&���

����� 0"�)$�)*��� �����))�#��$��� $++��,��"��/�##���&�1� �&�������� ���� ��#&)

�"��$")����������%%��*�#*&�������
�++��,��"�� *)&$�*�#*&����� 0))��""##�$))$� %+*�� �#��� $++��,��"�� �"/&%


%))����%&$%"�""$$���)�%��)%$"$$���.)�%��)�$������$++��,$�+����&#���&������

�)��%��%%��$++�"� ���$��%��-��1�-��0))��)*����$��%��-&-��&#��0  �"�� ���$++��

,#�+����%"�%$�� �&��$�"��)-��&#��	� $++��,���$��%��-��������++��,�$�+��4�"��&##)��
�&�������)�� #���%���� �&������%"��&�)$�������$�+� 4�� $++��,$�+1� -&�%�� &#�*���
$"���&�������""�1�"���4���0�)%$"$$��$"#*��� �1�%)��%��$++��,�&#�� ��#�%�)�"��
��%�����&����)��$++��,��$++��,�$$+��++�+� �����%&��)%$"���&�")�����$"%$���
�+���&##"��*�������$++��,�+���8$�+�&#�� �&�������)��$"##��$"���&������%"��&

�)%$"�1�-&�%��0"�)$�""##��$"#*�$�1����"��$++��,�&#���&����)�����%&��)%$"�$��
�&�")�����$"%$��� �$�$$�� �&������%"��&�)%$�$$�� &#�� -&0�� "$��"�� � �"/� %$��
$"##��$����&�������1�-&%��&#��$++��,��$++��,-"��*�$���$����:��&�$����� /�"$

$+���0�)%$"$$����#�����%�$��-���&#�*���#�)$)�""���$��$�������"����
�-���"%�$�"

��/�##��)$�"��&##)��%"����%����0  �+� ��*�#*&�����$��*���"��$"#*�� %$�+���
.)�%��)%$"�� -&/�&0++�,$� &#�1� "��+�*����&����"��"�� )$"�$$�� ��0�)%$�$$��

% %"�"��"%"�++��/�##)$$����&#"*�"���$��%��-&-"��0"�)$�""##��-&/�&0++�,%

$�+� $���+1� &�%&� $++��,�� -&/�&� �&������*)&�"�� ��%���� �&�")����)�� $++��,��
���%&��)$��� $++�+-+�� ��/�&���)%��$"$���� .&��"�� -&/�&0++�,$� &#�1� "��+� *�#

*&���*����&����"��"��&$&�����%���*�$))�����$����$"#*���+��$"%$�������
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"$���&��%"��&��)1�"��+��))������*���"�*)&


�"���-���*)&$�$"#*�� %$"��&�����%�$�"��)���"�0���$ $�"������$"����1�-&�"��
0))��)*����$��%��-&-��"��0��+�$��&##��"�++�$���+��++���1�%)���"�"##+�$"#&$�"

�)$$���)�%��)%$"$$��/�*����������"��$�-����$++��,��"���&������%"��&�)$�"��

������������������������������������������������������
�**�@=.�������

�������� ���������	�������� �	����������� !������
�����8�D"��)��	%
������-��
�*9�@���
�����%����������>*A>9��?���������������������������

���	�������������%
�����������	���	��������������
����������������	����������	�������	
��
�������������

�������� ��� ��������������� ����� ��
��������� �����
���	
��

����� ����	�� 
����������	
��
��
��������������� ���� ����� ��� ������ 
��������� +���� 	
�� �������� ������������ �	�����
�	�������	
������������!2��$��)'',���*�-�



�

���

$�$+#�,�"��&#"�0�����)�)�1�"������%�����"�%���+*+$����.&������%"��&�)$�"��
&��$��&��)�&#"*���"�"##""��)$"�����)%%&-��-��#���)#�����*��/�"#"*�����
���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�$"#*���++�$++��,��"���&�����������%"��������$


$+���0�)%$�$$�1�-&�$$��%���"#)�������"��������*���$��/"����/"������+�+�$"#*�

� %$"��0"�)$�)*���$++��,�� -��*����&���$"��*+#�$""��%��-""�*��/�&&�C� $"��$�

-���� ���%�$�)%$��� ����*�#*&���%+ ��"-+� �"/�++��"����+���/��*&�������"����
� -��
�"%�$�"��/�##��)$�&���"/� �����%�$�)%$"��*����%�/�""��$++��,,�1�-��%)���$$�

%��� &�� &##)�� �)%���� )#%&0)&#�$��� �$����)��"�)$��� 
*���� !�� �4'����� *0����
.&�$"$��� ���%�$�)%$"$��� ��/")�)�""�� %)#)�� ��%$&�� %&/�""��� &##)�� $++��,1�
�&�$"$���*�#��&��
���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"��"�)$��-���&*��� ���%�$�)%$"��%)#)"$$�� �&


�"��""�1� "��+� $++��,��"�� *)&$�$"#*�� $�"�� $�$+##,##��"�� ���# $&����� -�� *�#

*&����"�"## ��+�$�*+��$"##��$���%��-��0��&��-����#��0++�,$�"���$����)��"�)$

��1� -&���*���$�&##�� "�� &#"��������� $"�%%����&#�� %������"�� �/)&��&���� ,$�
$++��,���"/&%%))����%&$%"�""$$���)�%��)%$"$$�������+�&���&�"��)1�"��+���

�"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��0++�$��##�$"����"/�+*+�+�&��"��"��%��%%"��0�

�++� ##+��"%�$�"�"��+�-��-)#%�$������"�&-�������+�"$��"�����%���% $ � $1�&�%&�$"�
&�%"����/&�*�$��������#����*�#*&���*����&���$"##"��$"�����##����$&##��$++

��,��"�� *�#*&���$��� -�� *&�����%&� $�#�+� "�"$� "�"## ��++� %&�0"�"�$$��� $��

/"����	�
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� ���"����
� -��

�"%�$�"��/�##��)$� �#�&�����1�"��+�*)&$�$"#*�� $*�#*&���$$��$++��,�� �&������

%"��&�)%$"$��� ���%�$�"����1� ��##+� ��*&��� $++��,� &�� �&�")����)�� ���%&��)$

�������
�

 � ��� �	�
�������	����)������������
����	�����	��
������

���"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��-)#%�$&�%")�"##�$�$���$)&����"�$���0"����+*�"��
��%$)-"�� �)#""� 0++$++��,���)%���� *�$����� $)&����""�� �)&�����$"$��� *�#

��&##"� ��/")�)*�"�� %&%&���$%)$����)$�"�� �++�++� "#�� &��%)$����)$��*&���
7+$��"#�+"$$+�$++��,#��$���-&/�)*����$�&������%$)�*&������%)��"�%����++�+

�+�0"����+*+%$�� #"�$"$���$)&����""��&��%)$����)$��*&���#"�0��������-+��++�
%&%&�����0"���+��+�
#�%��0��"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��$)&����"�$���0"���

�+*�$�+���%$)�$��� 
��4�'�����1� 4� <8�� �� -�� ���&�"����1� -+#-"�0+�+�� ,$�
��%$)#�%�������
������������������������������������������������������
�*:�@���
�����%����������)89��
�*(�/
�����������������������������K�������	����������������������������
��%
������ ��	�������� 	��������������	�� ���� ��	����������	�������� ���������������%
�



�

�4�

. ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� �$"�)%$���� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"��
��%$)##�$�$��� $)&����"�$��� &�� $���"����� $�$+#� � �� $++��,$1� -&�%���)%����
$++��,�$���� &*��� $)&���"� /�+1� -&$��� 0"���++�� &��%)$����)$��*&�� �#/��

$"�0����%$)�����
�"�)$����$#)*���$���""��$++��,���"%�$�"�,�����&����%$)�$"�)%$"$$��$++


�"�� �$"##��$"%$��$)&����""%$�1�-&$�����%$)�-+�"�++��0"���+��+������
9�%$)�$"�)%$�$$�� "�� &#"� &##)�� $++��,%$�+� $++��,*�#*&����� ��%$)�$��8�

$++��,*�#*&�����"��&#"�$++�"�� ���%$)��&��%$���)����"��#��&���&#"�$++�"�� �
0"����+*�$�+���%$)�$�����  �+� �+/+��&��$"1�"��+���%$)#�%���&�� �)#%���)�$�

�"�1�"��+�$"�"����/�&##�$���*�#*&�����%$)-"��0"����$�+�����
9�/�&##�$))$�0&�%"���$++��,�$�&�$$��&��%)$����)$��*&$���&�"��������%


$)#�%���� $���$$�� /�" �"$$+1� %)�� $++��,�"/�+*+�� $����"���������"����
� -�� �"

%�$�"��/�##��)%$"##"��.+�+�0"�)$�"#�����$")���*�##��$ �##+8��
�� 9�%$)-"��$))�))����&#��$���� �+*��/""$$��*��%"����*�&�����
�� .+ �"##��"�� %)$����)$*�$���*))$� $������$�� �&$���� ��%$)-�� �"�%���+


*+$����
�� 9�%$)�� "�*+�� $��$�� �)&�&$�)��  ��� $�&�������� /��-&����-�#��� 0"���� -+�

$))�"���%$�1�%&$%��$++��,��"��0"�)$����$���&��*�#��&*�##����+%,%)#

��$���0��"�� �"��� �$"$���"��$�"��+*+�+��&����������

�� �++��,�$�����)&�&$���$�*���*��$���0�"�"��&$������"����
�-���"%�$�"��/�#

#��)%$"�� �&������$��1� -&�"�� &��%)$����)$��*&$��� 0&�%%"����"�� "��
*��%)����$�� �"�%���+*+$��� *���$�&�� �)�$��� 0�#*"#)�$��� 0"������� /���&�

/�������

���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&#���)&##&����"��&@)�-"�&��)�*���$�&�-��$++��,�$�

&�$�����/")�)*���#�-++�+�&#�� ���%&��)$�%�������)�$���0�#*"#)�$���0"����+*�##+�
��%$)�##��� (�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*���$�&� "�"## ���� $++��,��%$)�#��� �+ 

$��++�+�$�+�%)$����)$*�$���*))����-��%)$����)$�"��0"����$�+�$++��,�#�+������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������
�������������������	�	��������������K�!��(9#�>>*-����	����������	�%
��������	��������������	
��	

�������	

������������8�)''(���
�����!(9#)''(-���
�*,������������������	�������	
�������%�����
������	�������������������@�������%����
�����������

�������������

���������	����������!�',9#)''>-�������)�D���
�*>�������
����)8�D"�������������������������	��������������������������	�������	�
��	���� �>>*�� �	���� ����� ����������������� �	��������� ������ �	����

����� �	������
!.<�>8#�>>*����-������������������������	���������������
������������	������;��%
������������	��@=."������
�����

��� �������������	���������������������������������
��������������������������	�������������������������!�;?��>>8��88-���2������%
��������������������������89'����	���
�9'�.<�>8#�>>*�����
�9��0;0��>>8����.<�>8#�>>*�����



�

���

(�#��&*���������$�"��,�&��0��+� ��*)&���������������$$����#�)$)��&$

$�� 0"�)$�"#�)��� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"�� /���&���"#)�� %"/���+��$�+�
$��"�1�"��+��&��������%)$����)%$"��*&������%&/��$�����$��%%��##"�����

�����������������������������	������

�++��,�$�&��"��/&��&$���&��*�#��&##"� ��/")�)�)��*)&$������� "�"��+��%)$

����)%$��1�%)���$++��,�#�+�&��0"���� ���%$)-���7)$����)$*�$���*))$�&��%"

/��� � ��$")���*�$��8��

�!"#"$$%
�&
�������������	
�����		������������
�����	�
�  �)�  '
*������
��
���-
��		�����
�
   
�����<

����+
,���	���-
��
�����������

����.&

�
�	���� ����� ��� � ���$� ���%� ���&� ����� ����� ���#�

�	����� �$ � ��$� ���� ��%� �$$� �%�� �&�� ��#�

(	�����	����� �$�� ���� �#��  %$�  ��� ���� �� � �� ��

(	�����	��������		�>� &�� $$� $��  %�  #� �#� �#� �%�

�++��,�#�+�0"��� �##+���%$)�##��&��%��"��)�*)&$�������*������E	��0�&$"������
*�#��&##"� $++��,�$�&��"�� /&��&$��� ��/")�)�"�$��� %)$����)%$�$���� :#�-++�+�
&��%+ �+��,$$+�%��"��)�%�)00��"%�$�"�����$��%%���"���#�&��)$��%$)�##����
7)$����)$*�$���*))$�&��/"�%"�� � ��#+/"$�-&%��*)&$�1�-��*)&���������$"�

�&��/���� .)&##&��� �#%&�*��� A��/�� $++��,�� *�#*&������ #���� *+�� �$����)���-�

0�#*"#)��"��&$�&�1�-&�%��&*���$���"������&)$$""��)$"�$����$��&�/����)/��$����
")�&�/����()&�"$���������#%�"��%)$����)%$���&��%�$*�����)��� ,$�))�"��
$++��,�"%�$�"��-+�-"$�"#�+��%+ ��,,�&��&���
!�%"�)$
�-���#�&��)$�$�&�$���0"��� ����%$)��%�%$��%"����$�"������*)&�"��

����� �#)$����41� ���%+� $")��)%$"��� $++��,�$�&��"�� %)$����)$*�$���*))$�
�&)$�����0�&$"���$������0�&$"��������9�%$)�)&�&��"�*+�� $�#��� �����+�""��%��

���������%$)##�$�"��$)&����"��"���)&�����$"$�����/")�)�"����%)$����)%$��8�
�)&�&��%���&�*����	�0�&$"������*�$���*�"��$)&����"��"��%)$����)%$�$����
:#�%���"�$))����
���F��&*���#�$+��""��$++��,�$�&��"����%$)��&����$)&���


�""����++��,�#�+�"��0"���+���%$)-��*����&���$"��$)&�������$���*)&$�*�#*&�

��$�������"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"##"�"��%"�� �#���%�����)#&-��$���+1�"��+�$"�
&����� *�$����� *)&$������� �&��� ��	��� $++��,�� ��#��0++�,$�$��%��-��1� %��/)���
������������������������������������������������������
�9)�.<�))(#)'':�����
�98�;��%� ����
������	�������������������@�������%� ��� �����������

�������������

�%
��������	������������������������%������	

���������������������������
���������	
�%
������������
��	����������������!(**#)'',-��



�

���

����+�-&%��*)&$��$))�"#���&$�#���$++��,��+�
���E����%��/)%��-"��+��-�����%�$

���� �$��%��-���� ;�$+%$�� *����&����"�� -&)�))� #+/"��+�++�� $++��,�##"� -&%��
*)&$�� $))�"��
��#�$�&�����&������++�+�� �+ �"�� $%"/&�)%$��1�%&$%��$++

��,�� &*��� �&�������""�� �$��%��-&-�� 0))��""##�$"$���� 7&$%�� �#�&��)$*"#*&##�

$))�"�� #�����# ,������ -�� $"�� 0))��""##�$""�� �+ ��+��$""�� "�� &#"� #���� � ��
��%$)$")����)%$��1� &�� $"� &$�#����� -&/���)�� $��/"�1� "��+� $++��,�##+� "�� &#"�
&##)�� �����+*++� %����&$�)$��� �&�������� �$��%��-&-�� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##�

�)%$"##"���
()&$�*�#*&����� &/"##�� ����� $++��,��"�� ���%�$�)%$"�� %)��� �))�%��� *�#


*&����&��"�0��""�� &*��� $++��,�##"� �#���$��C� ����"����%$)�$��� "�� &#"� $++�

�,%$�+���%$)�$"�)%$"$$���7)��"$��"�%�%$��&�%")�"�%+ �����*&�*���-��%)��
*)&$��� -�� )#%&0)&#�$�"�� �$����)���-&��"�� %+ ��+���"����%$��1� *&�*��� *�

���&���$"##"�%&��)*���*�#*&���%)$����)%$"���&)$���/)&�����*���$))��%$����
��)$%)������0)#��$&�%")$�$����"$��&�"$��*)&�������	1�"��+�*����&����"��

"��*&��#�����# ,�+�$�##"�#�����)%����%))#)*����"/�+*�+�*"�&���##��*&���*�

�&-"�� 0))��""$""��� (&���*��&-"�� 0))�"� $"%+� ���*"� -+�-"$�++� %)$����)$�"��
%�������"�� &#�*��� &##""�� "$�##+� *)&$�% ��"��"�� �-��� #)%)�$�$$��  /�" %$�$

$+�����9 ,$����"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&��$++��,��)%��$"$���$++��,*�#*&�

���� �"/&$����$*���"��"�� /�" �"$$+�*"�&��)��0))��""##�$���� �"$)�$$"�/��$���
()&���������$"�&���"/� ��"�$���+�$"��*���##�$"��"$�� %$"��� ,
�-��"#��%"�

�&����$�"��,##"� *�#*&���%)$����)$�"�� %������$"$����(��/�&"/�&���� "$��"������
*)&$���%$)�1� @)�-"�����/&��)$��� -�� /�%"�)$��%$)-"�� %&�&�����$������� �$�

� %$"����)$��##��&#��$"1�"��+�*�#��&##"���/")�)�""��*�#*&���%)$����)%$"��&#�*���
-&� #�$++�� �""�� ��-)$��� -�� %)$����)$�"�� ��*�&������ �)#"*��� -��%)����� *+/��

�++��$����$))�)�$����$")���*���%���*)&$������
(�#*&���%)$����)%$�"��%������$������%&����*����&���&/-�)%$"��*�#��$


�"#)�&��"�"##""��*��"�##+�� ,
�-��"#��%"��&����$�"��,$$+C�$"��)#""���/�&##�

$"$���"/�&��������*)&�"���������%������%$)#�%�����))�&$����-&%��%&$%�$��
*)&$�$"#*�� $�"�� %+$���"# $�+� 0"����+*++���%$)���9)�#��� &$��� � ,
� -�� "#��

%"��&����$�"��,�-++�""�&�&��������&�%")$����$�"��,����/�&##�$"$���%+ �

��$�+�++�$++��,#����-��$++��,*�#*&�����%&$%"*�"��$++��,$�"��))��$����$�����
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� � ,
� -�� "#��


%"��&����$�"��,� %��$&&1� "��+��"�%���+*+���))�&%$"�� $++��,��"�� *�#*&�����
-��$"��"�"## ��+�+���"$)�$&������� % %+ �+��,,��&�����%&��)%$"��)%��$���
�"/�+�*��"�##+�&#"*���$++��,#�������%�$����$"��-+#%""���

������������������������������������������������������
�9*�<�����.<�,>#�>,9����E�.<�>8#�>>*����E�@=.�)''����9A�:����@=.�)''9��(��,��
�'�������)���8�����>��
�99�?���	�����������%�����
������	����������

��)>�,�)'',��J��	�)98#''#)'',��



�

�	�

 �$� �������������
��	��

 �$��� 0�������
����������������	�������������
������

6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$�&��&$&����)�)�)��"�"##""��&#"*���*��

$���&�5"#��##�$��1�*��%%��#���$++�+��,�&��-&� #��4��*)&����*��/��8�*)&����
�����$++�"� ���)#&*"�&#���� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�����$���%&$

%"*��� $++��,%$"�� &*��� &##""�� $����$�$+#�,�$"�� -&� ����
#)*)�� 0)&#�*+#�$�+�
�#%�"�����5"#��"��%"$%"�$"�+�$  �+�&���+/� �$"1�"��+� �)#&*"�&#����$++�

�,%$"��&*�����)%��1�*��/���-���)#%�����*����$"����
;���$++�+��,�� ��)%%))�"�� -�� �)#%�����*����$))�"�� ��%��� *"�&�)$%+ 


�+��,� 0"�)$�))� $))�"#��� &$��� %&�%"������ /�##���&
&�%")�"�� "���%%&0++

�,%$���1� -&�%�� �"%��� &*��� &##""�� )$"��� ++�"$� $���%��$)-��� ;�$+%$�� &�%")$

%+ �+��,�&�� -&�&$���*��/�����"��$&*"#����$��� #"�$"�����%+ �+��,,�� ��

-&������ $"1� "��+� 0++�,%$"�� %&$%"*��� ����� -&�����  %$���+�$�+� ��0�)$��� "��� �$

0����"��""���.+##��$"�� %$���+�$��0�)%$�$����&)$"*����)#%����#��-���&*���$��"��
)$"���*��%"�$��� $&*��"���*�$$��%+ �+��,,���7)�� /�"�$,-"�� �&������� -�� �&�

����� �0+��$�,�&���))��)�)�1�&��"���%%&0++�,$�"��$&*"#����$"$$��-��*"

�&�)$%+ �+��,$$+��+$�+%���-&/�)*���&�5"#������	�
��%")$%+ �+��,��%"$%"��"���"�%�� $� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&


�)%$"$$�� �)#""� "$�##"� *"�&�)$��� %&$%"*�$$�� &/-�)%$"$$�8� &�%")$��0�)$�"��
0))��)���"��("�&/�##��)%$"��*)&�"�������&/-""$���&#��#)&�)��"0+�# %$"�1�
"��+�("�&/�##��)%$"�� �)#%������ 0&�%%"�*��� *�##��$"*�$��� &�%")$��#�$����("

�&/�##��)$� #)0�$�1� "��+� ))$�$$�� &/-"�$$�� H #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"�� ��-��

*"�&% $ � %$"�� �)#"*��� %)*��)%$�� &�%")$%+ �+��,�� "$��"�%%�"�� �*)#

#�H����� ��%")$��0�)%$�##�� &�%��� $���"�� *)&���� ����� ���"�)$$�� *"�&�)$&/

-""$$��%"$%"��"��$�-�����%")$%+ �+��,��0���&��*&��&$&������� ,$�$"1�"��+�
&/-""��*��/��������0�)%$"��&*�������
#)*)#���-���&�������
#)*)#�����
�"�)$�)$#�����)%����*�#��&��*"�&$���$++�"�++��#��##�1�-&%��$�$+#�++�$++�


�,%$"��*"�&*"#*&##�$))�"��-��*"�&��$))�))�"��0"�)$�"�$���$"%+�*"�&*"#*&#

#�$"�� &�%")$�)�*�$��� 
�4�'����1� ��� <8�� ���&�"����������.��%�$�)%$"�� %)

#)"$$��("�&/�##���&�� "�)$��-��� &*��� �&�"��""�1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /

�"�$,-"��*"�&�)%$"��0"�)$�)$#����)%��$))$�"��&#"��&)$$)��*"�&*"#*&##�$�"��

������������������������������������������������������
�9:�0��	��

�����)''(����0��	��

�����)''>�M��
�9(�0��	��

�����)''9�M�����������@���
�����%����������)9>E�?������)''*��89,A
89>����?������)''9��*:,��
�9,� �������� 	�� ����

�

������� ����� ����� ���	���� ��	���� .�

������	�	��
!>*(�>�>-�:��D�!�'((#�>>�-��@�������
�����������������
����������
	���	
�����	
��
���	����������������������������
������	�����



�

���

%����#���&�5"#��%$�1�%&$%��&�%")$
�-��*"�&�)$%+ �+��,�&���"�� ��#�"*"�

0++��$))�����1�D&�%")����&�������+� ��%��%�##"D���
A)&�$��� �)#&*"�&#�%�� &�� *)&�"#��� ����� %)�"�� �)&�"�%���� �++��,��"��

 #"�$/ ,� ##�$  �"��"�"## � %$"��&��$���+�$++�"�� �/)&�����*�$��� %$�� �$

%&/���$"�����%)����)&�"$$��
%$��#)%)�4��������9 ,$��)&�"$$��&��)$"���
�)&�)�"$�������*"� #"�$/ ,� ##�$  ��+�%&$%"*�"��$++��,$�"�����%"�����$"$���
$��"�1�"��+�*"�&�)$�0"�)$�)�$��"�"��+��#�%����%)���&�%")$��0�)$&�%")�""��
���� *"�&�)$%+ �+��,,��� .��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�

#�)��""$$�� *�#��&*���������$�"��,� �)&� "$���1� "��+�� ,$� A)&�$�$$�� %+ �,$$+�
&#"*����##��&��&��#���&$����)#%�����*�����"��-��"��+�#����$++��,$�"���)#%��

�����#����  �������)#%�����*����$))����-��$��&��)��/��%�������
���"�����$++��"# ���&������&/-"#��$$��&��%&�&$�"��)�$��+1�"��+�#���$++


�+��,��&��&#��*����/�&##�$������$"#%"++1� %$��%"����$���-�� ��+��"��+

*++��6��+��"��+*  $�&����*�&���*��� ,$�%��$�#��$�"��-��0�"� ����+-+���+

%,%)#��$��1�-���+��"�����*"��)�*�)�)��*����&���$
������))/)���$����)���

-�
�0))�� �)#""� -++�+� ��/�&##�$������ *+/+�$"%$��� .&������&/-"#��$$��
/)&��)�"����1�"��+�"��� �$"$���*"�&���++�+$�+�-��*"�&*"#*&##�$))�"��0"�)$

�"�$���&��$++�"��+*+�$"#%"+$��� -�� ���%%���-��$"$��� #��##�1�%&$%�� #���$++�+��,�
*��%)�����  ��� $�"�� -��  %$�#,��"�� &�%")$�)�*��� �&�")�)��$""������ �)&�����
*"�&#���� 0"�)$�""##�� �)#�$�� $��"�� $����� &�%"�� %)*�� *"�&*"#*&##�$))�"$��� -��
$���+� 0&�%%"���$"�� 0"�)$�"�$�����+��� &##"�� *"�&�)$� "�� $��$�� -++�+� *���� &�

%")$
�-��*"�&�)$%+ �+��,��*����������$"��*�����1�"��+�*"�&*"#*&##��"���)�

�""� �����+*+$��� %)##&�$"�%��� &�%")$%+ �+��,�� -�� ("�&/�##��)%$"�� $&*"#��

��$&/-""����
��%")$%+ �+��,���"�%�� %$"##�$  �""��#����  �� ,$�%&�%"������/�##��


�&
&�%")�"�����%��$)-"��-)#%��$)%+ �+��,�-��-)#%��$"������-++�"��"�����%��

$)-"��$����*))$�� ("�&/�##���&� $��� �)�&������$"$��� ��"�&&�$�� %��%%�� *"�&

�$�&�$$�����"�)��%&�%"������/�##���&
&�%")�"�����%��$)�1�%)�����$��)��"��
�$���&$��$�"��&��&$����*��"��%$""��0  �++���"�� +�0++�,$�+��.+##���"����#��

�"��&�")�����/"�%&$���&$�0)&#�"����$�*"����$���%&/�"#)��-���$"����*"�&�)%

$"$$����
��5"#���-+�-"$�,*"�&�)%$"��0"�)$�)��$"$���#���%$��*����&�%")$
�-��*"�&


�)$%+ �+��,$$+��"/� �/������%��$)�/���&���)##)��"$�##"�� ,$�-)#%�$"$$��%"$

%)$�"#)$$�����%")$����$�"���.)�-�����B�&�� �&�"��)�1� "��+� -+�-"$�,*"�&�)%

$"��%"/���+���"��"��*&��0"�)$�)��$��/"�1�"��+�-+�-"$�,��-&)�)*��� %$��%"���#

#���� /�%"����� �)&��&�$�)��"�� %�)���� "���%%&0++�,%$�+1� -&��"�� *������

������������������������������������������������������
�9>�0�
��	����	��	������
���)'':���������������	����,�)��;��������������	�	������%
��

��� 
������������� 
������������ 	����� ��
��	���
	���

����� ������������	��
����� ������� �	������������ �������	��	��	��
��� )'',� ���������

�� �������%
���������	������������9#)''>��������



�

���

����"��*"�&%&/�"#)� -��%&$$���)&�&)�))��9���$�"������"#"$�+�&�� ���*"� ���

%"�����*"�&#���$++�+��,+��+�#�+�&$����	��9 ,$�("�&/�##��)$�&��"$���+� �1�"�

�+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$"��%"$�+*  $1�"���%&���*))$�-��&�

%")$*���))$�"�"## ��+*+��#���$++�+��,##�$�+����%��$)-���	��
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� ("�&/�##��)$�

%��$&&1�"��+��)#&*"�&#�������-���4�0 %+#�"��$"%+�"�+��"�� #"�$/ ,� ##�$�"��
 /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$��� ���"�)�� #���� $++�+��$"�� -+#%""��  /�"�$

%)���##�$"��&#&$)/�""�� -��%�#0��#)��#���""��&*����))��)�""���.+�+��*)&%$��
������)�� $++��,%$"�� �)#�$�� &����� $"#*��"��+*+%$�� -�� ��*�&���1� ���"��  #"�$

/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*��$++��"# �*&������))��$������
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� *�#��&*�����


����$�"��,�%��$&&1�"��+��)#&*"�&#�������-���4�<��+ ��+*+���)&�"��0"�)$�)$

#�������<8��*�����)%$"��� ,$�$�$+##,##�$"$����7&$%�� �)#&*"�&#������� -���4�
<8��$"%+�"�+��"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�/)&-"��)%$�$������"�)��
#�����&-�##��� ,��"� �$�+�*"�&�)�$���&��*��"�##+�%���"#)��)�&&0���%&��$$�

&$$�1� "�� *�#��&*���������$�"��,���)%���� &#"� ���%&��)%$"��)%��$��� � /� +�
0�&$"$$���*��"�##+&#&��%����#���$++�+��,�))�&%$������

 �$��� 0�������
����������������
������
��

6#"��"�� %+$�� $� &�� $"1� "��+� %��%%�� �)&�"$$�� �&���*��� $++��,�� &*���  #"�$

/ ,� ##�$�+������"�&*���$��+�����%���0++$++��,�$"$����	�����"����
�-���"%�$�"��

/�##��)$��"%��*)&���������% $"# �1�-��$"��)%""��������)���+%"� $�+��7 $"

#  ��*�$����"�$���������$++��,$�+�0"�+������0�&$"������"#�����	��$++��,�+��#

�&����1�"��+�*"�&���-��&#��%��$&�)��$++��,�� #"�$/ ,� ##�$"%$���	4��
7 ��"�"��*)&����� ,/"�����
-&)#)%))$$��������("�&/�##���&���$��


%�$�"%�$�"��$$+�&��&##)�����	��$++��,�+�-���"�&*���-�%����)�""��*"�&�)%$"##�

$"���$"���$��0"�)$�""##��$")���*�$��8��
�� ��	���$++��,�+�
	��F��&��&##)�� #"�$/ ,� ##�$�+��
�� ����$++��,�+�
��F��&��&##)��"�
 #"�$/ ,� ##�$�+��
�� ����$++��,##+�
4��F��"��&#"�&##)��%)�0��%����"�"##+�������)�$���$���)%$�$����

6#"�$/ ,� ##�$�"��$++��,��"�����%%���++�+�"��$��$�&#"�("�&/�##���&����"�&$$���
("�&/�##��)%$"$��� &�� ��*�&��)1� "��+� $���)%$"��&��$���	�� $++��,�$�+� 
���� %0#��

������������������������������������������������������
�:'�I��H�)'',������)'',�M��
�:��0��	��

�����)''�>M��
�:)�@���
�����%����������)9E�?��������)'',��8*�����2?��*")'':��*8��
�:8�@=.�)''����:��
�:*���������	���������
��������������	������������"�����	��	

�����	�����

����������%
���������!���	�����������	�������	
���	���������������������������������������������
��
�



�

���

$))���� &$�� &��  #"�$/ ,� ##�$�+�� 9�%+#�� �+��� &�1� *�$���*��� ("�&/�##���&��
�$��%�$�"%�$�"������"�&��%)��%)��%������"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��% $"# ��
�)#&$���� .&�$"%$�� �+�+� ���%&�����$�� $��+1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$�"�� $++��,��"��
&$))$� &�� $+�# � ��  /�+� $))�"��� %)#)�""�� ��� *)&�"�� �-����()&$���� ����E
�����&���"%�$�"�,�� � #������))����$++��,�+1�-&�$���*"�&���-��&��0��+� �� #�����
0�&$"������ #"�$/ ,� ##�$��+����

 �$� � ��
��	��������
�'�����	�������	
�����

(�#��&�� ��#&)�"##��"�� �)�%��)$%"$%)$� 
(:..�� &�� ��*�&��)�1� "��+� *)&$����
����E����� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)"��&*���*)&$�������&##""������
��#-&&����")�&���	��(:..��&�"����+�+��#)*)��&#"*���*����$))�))$#)&%%�

��*�&��:�*�&��$))�))$#)&%%�#)&��"����&$&������� ,$�$"1�"��+�(:..�&����

*�&��)��*"�&�)%�"���++�+%$��������#-&&����")�&�'*)&$��-&�*)&�"$������	1�
$��$����*)&�����		�.)&�����%����&�� #"�$/ ,� ##�$�"��$++��,��"��-�� /�"�$,

-"���++�+�#�$++�� � ��/)&�����*�$���
%$��#)*)��������-��4������-������"����

#&)�"##�$"���&��������*&#  ����%�$*��""��
%$�� #)*)��4�����-��4�����1�-&�"��
&��$  �+�"0+�##+1�"��+�� ,$�*"�&�)%�"���++�+�&��%�$*��)��*�$���*�$���-��$�

�"��*��%)����)��� ,$�����"��$))�))$#)&%%����E�"/%+�/ *��%���/)&�����

*�$�����
(�#��&*���������$�"��,��������$"������ #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"


�&�)$� ,� /�+�"$����� %�00�#"��"�&-��E��)���� "�� ��/��++�+�$�+� ��*&��E� "��

� �$#�����&-�##��� ,��"� �$�+�*"�&�/)&-"��)%$�$�����"��$�-�����)#&*"�&#����
�)%��$�$���*"�&�)�$���� ,� /�+�"��"$���+� �����%++�#��$���#)%)�++�+��"�&

-�� ���� ��*�&���� ����"�� ��#&)�"##�$"$��� ��*&$���� . ,� /�+� "�� � ,$%++�� ��

*�&��)���"%"��"�$+�"/�&�)$�"��*��%)�)$���*"�&�)%�"���++�++����
6#"�$"����%��� ���%�$�)%$"��  /�" �"$$+� #+0�%+ � �##"� �)�%��)%$�##"1�

��"����,�##"� -�� $"#*�� %$�##"�&��&�����$��1�"��+� ��"�&��*"�&�)�$���0))��)*���
���%�$�"#��"$$��%)$����)%$���-��-)#%�$����)%"����
6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"�� $����"��*"�&�)%�"���++�+$�+� "�� &#"� $����


*�$$�� #)&�"���*��� ��"�&���	�� .��%�$�)%$"�� %)#)"$$�� 0 �������� $"#*���+�++��
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)''-����������������	�
�	��������������������!������	����������	������������������
������������
�	����	���9:'-��������	�
�	�����	�������������������!�	���:'-��
�:9�;0��)�����)8�D"������������������	�����������
��������
��
�����
���������	��	%
�	������� �����	� !����"##444��������#��
�#���	������
�����#)''(#'(&���	����&)''*%
)''>����-��
�::�0�	�����>>:��
��������

��������������������	��������������
�	����	
������	�%
���	

����99'���
�		������������!����;/<��>>>-��
�:(�������
�������	�����>,9���������������	����������������	��������	�����������%
��� ���� �
��������

���

�� ��������

�������������� ���	��
�	��������/���	�����������
��������� ��� ��������� ������ �	��������� ����� F�	�	���������
����� ��
��������������
�



�

���

"�"$�$��+1���##"��&����#&�##"�����*�#��&���"/�+*+�#)�##"�*"�&"�)���+ ��+�$�*+��
$))���)�)*����.+�+��*)&%$��("�&/�##���&����"�&%����$���$"#*��"������$++

��,��"�� �&����#��1� �)���� �&����#�#)&%���"#)� &$&����)�)�� %)��"�%��� �"#%&�
"0+#)&�"���*�%$�8� ���	�� $++��,$�+�  #�� �����8�� �&����#�� &#�� �)��"���&�� ����
#)&%���"#"���&�1�-�� #������$++��,�+�&#�� #)&%��"#�)� �&����#��$��H%���&#)&%

%���H� 
"$���� �))� )�/"�#)�&��������� ;)&%���"#)�� $���"�$��� $++��,�$�+� &#��
$))���� � /�+� �)�%��)$��� -�� %)#��))���� 0�#*"#"*��� -+�-"$�,�� 
#+/"$� ����1� -��
$")���*���� &#�*��� $&$���#�/)&##&�� �*&0�#*"#)�� 
�&��� ����1� $&$���#�/)&##&��
#���&$0�#*"#)��
�&�������1�%����"�$�,-"��*)&%��)$�-��/�##�����
�&��������$"%+�
%&)#)�)$�
�&��������-��)�/"�#)�
�&���������0+*���))�"$�����/)&#��������)

#&$�*�$����""�%+$�� $�+�$���+1���##+��#&�##��$++��,��$))����0����"����&���*���-��
��/��� �&���������  #"�$/ ,� ##�$�"�� $++��,��"�� *"�&�)"�� %��%"�$��� &���"��
%&/��$�)*�����
.��%"�0�"����"�&-"��0))��)"$$��&��*"�&�)"$���-��$"��*��%)�)%$�$���*&��)�

"$���++� *����  #���#%��$��� �+%"� %$�+1� -&�%�� #�$+%$�� &*��� &##""�� / *���
"��$))����$���-��0"�)$�)�""���&�$�$�����0&�%%"�*����#+/�,%&/����8�
�� (�#��&� -�� %)����� -++*+�� *&��&##"� 
0"�)$�""��� "$���� *�0��"/�&�$� ,��

�++�+���
�� ��� *&���� &$&�����1� "��+� $)&��� �)%"���"�� &#�$�� "�)##�$"�0�� ��0�� /&�����

 #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"���"/�+*+���
�� ("�&�)%���)&�&$�))�%�##�����%$��%)���$"1�"��+��)%��&/-�����$�������*"


/��%������%+ ��+"��$)&������)%"���*����$��+����*��$"*�##"��
�� ("�&�)%"��$��*���$"##��$"�� /�"�$,��-���&�������1�-&����"���)"����$��$)&


��##���*)$�)%$�##�1�-&$�����"���&�������&#�$��*"�&##�$���-��$"�-&)�)����$����
#����������$���##"�*��*�##"�%)����))��-)#%�$"���"�&���	���

("�&�)%���%&$%"*�����"�&��0))��""##�$))�"$$��/"�-�$�))�$"1�"��+�)$"���%"$

%"�$"��*�#��&���#&)�"��&/-�)$
�-��$")������"%���$����"�*+��%&/��$�)�*"�&

�)%�����("�&*����&���$"�� *&�*��� $)&����� �)#&*"�&#���� -�� *"�&�/)&-"��)$

#����0"�)$�""##��%&/�"�����*"�&�)%"�� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"��9�%+#��
% $"�&#�$��*�#��&����#&)$��*�&���++�+��/&�$�����%$"���*�$���$)&��$����)"$

��1� �&��������&/-��$�*���*�#��&���#&)�"��%"/ $�"���)%��$"�� ")�&�++�+
� -��
/�##���&��#�%&/���$"�� ��-&��)%$"�� $"%+��++�+��/&-"��%+ ��,,�� #���� *+�� �)

#&$
�-��$)@$���$$���*&���""�����
(�#��&���#&)�"�����%�$�)$*���$�&�&��%��$&�)�1�"��+�*"�&�)�##"�&#�$���$"�"�


��*�� �)#&$��*&���""�� -�� ����"�� $��*)�����$��� &#�$��� ,$� $")�����*�� -�� $���+�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������

���������������������	����������������
������ ������������������	��
�	%
����������������

����
�������F��.<�,>#�>,9������������������	���	��������������%
���������������������������������������������!�?��>>8��(-��
�:,�?������)''9��*::A*:(��?������)'',��0;0��>>(��



�

���

� ,$� ��0&��&���*��� .��%�$�)$*���$�&� &��� ,$� �&�"��)�1� "��+� *"�&�)%��� "��
0++$++��,�$"$���%+$��"##+�-��/)&��&�����"�&%"/ %$�+��$"�"���"$$���7"/ $

�"�"��"# ##+� 0 ���++�� $))����"#��##�$"�0���� �&��������� -�� 0��"�0����
�"�&%)������	���

 �$�$� 0�������
����������������������
��	�����)�
	�������

6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&*�0�)�"��0"�)$�"�$���"��&#"�$"#%"++��"&

����������+%"� $�+��("�&*�0�)����&��0"�)$�"#�)�$�##+1�"��+�% $"�&��$"##��$"$

����&������$��1�-&%������%���#��-�$���&���"��%))#)�$��� ,$�-)#%�$ /�"�$,�##"1�
-�� $"�� *)&%$�� �&�������� *"�&������"�� #�$+�$�� 0���"���� $)&����� -)#%�$����
�*)$�)%$�����6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"�� �&��������+/�++�� -)#%�$ /�"�$,

-"���&��������%&�*��*���������+ �"��+*+�+��("�&�)%����$�$+#�  ��+�+���)

%���� -&�%���$�"��"�� /�"�$%)���##��"��&/-�)$*��%)�)$1� -�� �)%"��$"$$�� ��

0�/�))�� ,$�%)�������)��$��������
("�&�)%��� &�� *�$�)$�"��)� ���$�+�  ����+-�##"� ��/")�)*�##�� %�#0��#)/����##���

.&��"��0"�)$�"�&��&##)�� $"1�"��+�*"�&�)%����"�� $�$+## � ���*"/��%�����1�*����
�"�� ,��"�++�� ���00)������ $��-��� �)#&�$��� -��*���##�$))�"$����.)"��)#%&

0)&#"##"�-++*+���"1�-&�##��"��&#"�*"�&�"���*����)#&�1�-���&�$��#����)%"�1�-&0��
�+ �"��*"�&*�0�)�"�1�*&�*���$������ ,$��"1�-&�%��&*���*���%%�����-��-&�

�"���&�������&��%�������*����("�&�)"��#)&*���� ,$����0"�++�*"�&$))����

�"#)##"� -�� *"�&%"��&��"#)##"1� &*��� &������ ��/")��������/�##���&##�$��� %)$

����)%$��� $"%+�*"�&*"#*&##�$�##"� "��+�("�&/�##���&##"� -��� ,$� $ �� ��+*+��
0���"����*"�&/"#0&�)%$�$���))$�##"�� /��##"�����
6/�"�$%)���##��"��&/-�)$�&&#��%&�&$�)��*"�&�)%$"$$������
#)*)��#&00)


0)&#"##�������"������+�+��+%"� $�&��*+/"�� � �1�-����*&���""%$��&���)&

�&$�)�)��0�%"����%����")����#��*"�&�)$�$"%+�#��-��*"�&0&/-��-��*"�&�$�""��
 #"��"���#"������"���("�&�)%���&��0&�$�"��)1�%&$%������+�"��&#"�0��"�� ����

%&��)%$"��)%��$"��� %"��&��� �)%"�� / *�+� 0 �%�� %$�+�� ��� )$%&��)1� "��+�
$)&�����*)$�)%$"��&*������%&��)%$"��)%��$"�0����0���)%"�����"�%�����*&�

#�$+*"�&#����� ,�+�*"�&0&#�����$"��0++�++�+��&*���%&�&$���""���")���#��""�

��*�����)$�������
�++��,#���&$%&���"�� "$����� *)&���� �����  #"�$/ ,� ##�$  ��+� $++��,��"��

0"�)$����$"�"## � %$"%$��� 7&���"�� �&�"$�1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$  $*�����)$�
&#�$��0&�$$)#%"�)��$"##��$"��$++��,�1�-&�%��/&����$�*��� �"/�+*++1�-&$��� /�"�$


������������������������������������������������������
�:>�0;0�)''(��)(A8'��
�('�?������)''9��*::A*:(��.�
���,,A,>����������
���9*��.<�,>#�>,9�������	����8��
�(��?������)''9��*::A*:(��.�
���,,A,>����������
���9*��?������)'',��
�()�?������)''9��*::A*:(��.�
���,,A,>����������
���9*��?������)'',��



�

���

%)���� -&� /)&#"/������4� 7&���"�� $��$�  /��$��� $"#%"+$���  #"�$/ ,� ##�$  �"��
 /�"�$%)���##�$����0�#*"#)���0"�$����$"%+�-&�&#"*����0�#*"#)���-&��������/

�&�)%$"���&�")�)���"��&#�$��$���##��*+/"��+� ��0++##"%%+�$�+�-)#%�$����"

�&-���

 �$�%� 0�������
��������������������		��

.)#&*"�&#�%��"�"## ��++1�"��+�&##�%$""�� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,��&���&����

��*�� %$��&�����-��*+#���,�+$��� #"�$"%$��/ *+%$�����""##�$"$$�1�/"�%�$"$$+1�
$�*""##�$"$$+� ����  /�"�$%)���##�$"$$����"#"$$+����%")$%��-�##�$))�"$$�� /)&

��)�"������&�$�)*�$��1�"��+��&������"��0++�$��$$�� #"�$"%$��/ *+%$��"������+1�
*����#�%��"�"## ��++��&�����$��� %$��&����� #"�$"%$��/ *+%$���("�&/�##��)$�
�&�"��� *"�&�)$&/-""$$���1� "��+� "#��%"��&�&�������� /��-&�������"�� "�� &#"�
H %$��&���$"$���-��*+#���,�+$��H� #"�$�+�/ *++��&�")���*����&����������
("�&/�##��)%$"��*)&���������������$���&/-""$���%+ ��#��� #"�$/ ,� ##�


$"�� /�"�$,���++����"# ��*��%")$� �)#&*"�&#���� $"#%"+#�+��+ ��+*+$�+� $++�

�,%$"$�+� /)&#�������� �/-""$$�� "�� &#"� $"#%"��+� �)��)$�"�%%"-+1�������"����
������*&-�1� -&�##����*�&����$���� -��0)�������$����$��+1� �&����%&� /�"�$,� %$��

&�����-��*+#���,�+$��� #"�$"%$��/ *+%$����"�&��0+��*�$�&����+ ��+�"0+�++

�+�$"%$��#)&��"/�����*���%)*��#)-�� /�"�$,���&��������"��#��$�$������%&��)$

0"��$�+�-������"��&$))%$�$��8�D"�$�$�-��$"$��� %$�� �$��#&)�"##�$�������"$$"-+D1�
D"�� $��� $)/�""��&���� $))�"$$���++���D1� D#��-"�����%&�����$��� ��#&)$"#+

�++D1�D #"�$"��+$�+�"�)�*�#*&���$��D1�D#�����#��-�$��D�-�"���
7)*��#)-"�� -+#%""�� &�� �&�$�)*�$��� /)&��)�"��)1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$  $�

��*�&������$�#��� ����� ��0�)$%&/���$"$��� -��%&%&���$/��%�������0"�)$�)"�� -��
"��+��+##,��� /�"�$,+�D&��%&%&���$/��%������0"�)$�""##��*&��)�-&�$$�%�����

0�)%$�$$��0��++� #"�$/ ,� ##�$"�+D��
.�0�)$%&/����"�� %&%&���$/��%����� &�� *�"#+� "�"##+� %"��&��)���&��)#&�


�"�$"�0��1� $�##+� *��%%��  #"�$/ ,� ##�$  $���%��$)� &�� 0"������""$$�� *"�&

*)&$�%&/����"�1� &�"����� /��%����$$�� /)&��&&��  /�"�$,�� �&������� D)$"

������*)&�"���-�#��D���/-""$$��"��&#"�%)��"�%������##++����*&����+$�"�

�"�� �$��+���%�0"�$0"%���*�+1�-&%��%&%&���$��*�&�������"/�"$$+�&�"�����/)&

��&&���
(��%%�� ("�&/�##��)%$"�� &/-"��"�� #+/�,%&/��� &�� *�����)$� �&�����$"$���

H %$��&�����-��*+#���,�+$��� #"�$"%$��/ *+%$�H1�%&�&$�"�����&/-"�$$��#+/��

�+�$��+1�"��+� /�"�$,##+�&��&#��*��"#��%"��&�&�������1�*��&-"�� ��/�$�&������

������������������������������������������������������
�(8��?��>(9",�����9���	�������������� 
�����	������������	���������� ��� �	�����
�������
��������

����������	�������������������	�����������
�

�����
�����	��������
!������������	����%��������������

�-��



�

�4�

-�"��&/"##��� ,$� #"�$/ ,� ##�$�+��&��������*&���%$""��&##�� #"�$/ ,� ##�

�"����
7+ �+��,$$+�  #"�$/ ,� ##�$"�� �&�������� &$))$� &�� *&��)�� &##�� *��$���

*�������&���("�&/�##��)$�&��+$%"��+����&�"��)�1�"��+� #"�$/ ,� ##�$"�+� /

�"�$,�+�*&������0��++�"$��"�%�%$��$"##��$���$++��,�+����� /��$� $�+1�-&%��/��

-&������"#��%"��&�&��������0�#%��)##��/"�%�#,%)���##��-��-&�%�� #"�$/ ,� #

#�$"�+� �&��������� &�� 0��"�� � "$��"�%�%$�� *���� %&%&)$�&�������� -�� -+$"�

��%$)-������6#"�$/ ,� ##�$"�+�&��*&��)�0��++�� ,$�$"##��$��� /�"�$,+1�-&%��
%+ ��++� #+/"$� %��%%�� �)#&�$�� -�� *����$�� "#��%"��&�&��������$�� -��  #"�$

/ ,� ##�$"���&��������&$))$�%&%&���$))�"$���&��/ *���*+/+��"�������
()&���� ����� $++��,#���&$%&���"�� "/�&���� $++��,#�%���� $++��,$�+1� -&�%��

�)%���� #"�$/ ,� ##�$"��$++��,���)&�&��&#�$��%+ �"��+*+�$")���*�����#�%�)�"��
��%���� ���%&��)%$"�� �&�")�����$""�� -�� "����++�� �'4� 0++&�����"��&�)&�&�$���
$��$�� %+ ��++� 0++&���� #�$++��$""���7&���"�� 0���� *��$��� #)&��&##�$"��� $��+1�
"��+�$++��,���)&��&-��"��$���&#"����$�$$���++����%+ ��++�&����0++&����#�$++

*���� ���%&��)%$���1� %&$%��  #"�$/ ,� ##�$  �""�� 0"�)$�)*��� *"�&*�0�)�"�� -��
*+#��,��-)#%��"���)%��$++��,�##"�&#�*���*��$���/)&�����*����A�-&������##��$++

��,��"�� *�0�)���� $����++� �)&��&-���� 0++&���� %�$*��������� *&����$���� *��$���
0��%+##"�*����$���1�"��+�$++��,�##"�� ,��"�� -+�*"�&*�0�)%$���%+ �"�++�� /

�"�$%)���##"�/ ,� ##�$�������%&��)%$������	�
9 ,$�("�&/�##��)%$"��*)&����������������&/-"�$�$+#$��*�$���*���  0


0�$"���++���"#�+�8�D #"�$/ ,� ##�$�+��&��������&��&#��*��*+/���++���'4� /

�"�$,�� %��%"$��� �&������$��1� -&����  /�"�$,+� &#�$�� 0"�)$�"#�)�� 0��++�  #"�$

/ ,� ##�$"�+D���/-""$$��&#��-+�"�� ��*&��"%$��$"1���$�+��'4��)#""�#�$%"�1�-&

�"�� $"� -+���� �+"��+�$"$�+� ���%%))�"$��� /)&#������� ��#��� ��0�)$%&/���$"##"�
/��%����##"�����
(�����)$��'48$��� #"�$/ ,� ##�$�+��&���������&)$��"��� �$"��%�����%���%&/


�""%$�����-��("�&/�##��)$�#)&0)��-&�0)&#"��*)&�"��%)#)��)�1��)&##&�����$"%���
H%��*����$"%$�D�#)&��"/����$����1��'4
$++��,$�+�-���#�&�����$"��$�-�������

%"���*��$��*"�&�)$&/-"��������1�"��+�H #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"����-��*"�&

% $ � %$"���)#"*���%)*��)�%$��&�%")$%+ �+��,��"$��"�%%�"���*)##�H������

������������������������������������������������������
�(*�0��	��

�����)''>������������	���	������0?"������������������	������	����
�>,(E�������	�������������������� �	������

������
��������

����� �	�������� 
��%
����������	��	

������������;�����������	���������������������������	�����	�	�����
��
�������������
��������

�������	���������!@���
�����%�����������9)-��
�(9��.2�)''>"9��������	�������
����8�)�8��
�(:��?��>(9",����)*A�)9���*9A�*:���,(A�,>��
�((�0��	��

�����)''9����8E�����2?��*#)'':��9)��
�(,�2?��*#)'':��9)��
�(>�0��	��

�����)''9�M���



�

���

 �$�&� ��
�������	���������	�������������������

6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$"��/��$�""##�$))$��#�"�""�("�&/�##�

�)%$"���$����%&$%"*�$$��&/-�)%$"$$��$"��"0+�+$�+##�$  �"�+�-��*��%"�$"#

%&�$))�"��� $"%+� �&�$�)*���� �))�&$0���"����� ("�&/�##��)$� ���&�� *)&����
�����"�$���+�$"�� /�"�+�$"�1�%&%&�������%����*���*"�&�)$&/-""�� #"�$

/ ,� ##�$�##"�  /�"�$,�##"1� -&$$�� $"��))���)�$$�� #��-�$��  #"�$/ ,� ##�$  �

�+����� 3+�-"$�,-"�� �)%���� &/-"� &#�� *��%"�#)%)��"�1� ��/")���� "0+*���))����
*"�&�)$%+ �+��,,�� -��� ,$� %���$��� $��+��("�&/�##��)$� ���%"�$�� &/-"������ -&�
0)&#"��*)&�"��%)#)��)������(+/+��� ,/"����1�*)&��������1�("�&/�##�

�)$�%&�*�$��&/-""��%&%&�����))�"##�1�4�
$�*)��0��%+##+�&/-""##������
3+�-"$�,��%)��"�%���"�"##""��0���*+��*"�&%&/�"#)����"0+$"#*+�+�-��*�#��&


*���������$�"��,� �$"���� �4�4������ � ,� /�+�� $"#*���+�++�� #"�$/ ,� ##�$

�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$"��&�5"#��%&/���� -�� ���%��$)*��/�&"/�&-���.�*&��

�""���&#��#�$+�+�"���%&���*))����-��&�%")$*���))������4��
. ,� /�+�� -+$"�"�� -��0 $ *+���$����)���-���"�)$��*�������$�"��,��+1�("


�&/�##��)$��� -�� #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+� $"%+�("�&���%$�-�"��%"$%)$#���

�&���6��� $
� -�� "#��%"��&"#+�+� ���� %�#0��#)�$�&��"�� �$����)��"�)$� "�� &##)��
"�)$�"��)��� � ,� /�+$$+1� *��%%�� $"�� �)#�� &����� "/�&�)%$�$$���� /)&��&&��
"#��%"��&�&��������%�#0��#)�")����#�$))�"��*�����)%$"���. ,� /�+�%&%&

$��%+$���"#  �$+�&������$��&�5"#����("�&/�##���&#��1�-+�-"$�,�#�+�-��7��$�

#��$ /�"�$%)���0&#����%��� �")*&��"#)%)���#���� ��5"#���� %���&��"���"$$�� "��
%))#�)�  ��� $
� -�� "#��%"��&"#+�+�� "�)$��-���� .��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%

$"$���������$$����0�#�)��""$$��&�%")$����$�"��,�0��++��)�$��&��&�5"#�����
0�%�����%���$��+1�"��+�$++��,�$����)���-&����"��%))#�)����
. ,� /�+���)�$��&$$��"��&#"� ���%"�����%)*���)� $"��%+$���"#"��"��&�


5"#��"��#��-))����"�%+�����"���))���*�%�*))��������"$��"�%�%$����#&)�"##�$

����"�%�� $�+���
. ,� /�+��"%�� /�""�$+��&���4��"/�&�)$�����&$�����$�+�&#���&��%&/���$���
�� ("�&/�##��)%$"�� �������� &/-""�� �+$�"��+��$"%$�� -�� �)#%��$"��$"%$���
�/�&�)%$�##����� ,� /�+�%��$&��*&���*���$"#%" ��++�#�����)#%�����1�"��$�++�
*"�&�)%$"��"���%&���*))����-��&�%")$*���))����$"%+�� ,$� /�"�$,-"���&�

�������/�&##�$))%$�����

������������������������������������������������������
�,'� 0��	���	���� �
��������

���

�� ����������

�� ��� �������

�� ��:�)''9�� J��	�
(98#8)#)''9��!0��	��

�����)''9��-���
�,��;������������������>��)�)''9��J��	��(9:#8*>#)''9��!0��	��

�����)''9�M-��
�,)� 0��	���	���� �
��������

���

�� ����������

�� ��� �������

�� 8'�*�)''(�� J��	�
8,*#8*>#)''(��!0��	��

�����)''(-��
�,8�3
��������

����������������� ���	�����;	��������%���	��������
��������

������
��������������	��������
����������	�
�
���	�������	������������!0?�8�#)''>-��



�

���

����� ("�&/�##��)%$"�� &/-"�$$�� %)��� � ,� /�+$$+%��� %+$��"## �� $&*"#��

��$&�5"#���� #���� *+��0"�)$% $ � %$���1�%)�"��$��/"�1���##&��� /�"�$,�&��
 #"�$/ ,� ##��"�� -�� ��##&��� �&������� &�� "#��%"��&�&��������� . ,� /�+�
"$��"�%�%$��"/�&���1�"��+�("�&/�##��)$�$"#%" ��+�$��� % ��#���"����-��%)*��$��
&/-""$$���� �  0�##�$�"�� "$��"�%%���#���"��"�� �*)##�1� ��##���"�� �&�������
�+ ��++�"#��%"��&�&���������)��)$�"�%��1�$��&���%)���%)*��$��"$��"�%"���
$��+1����%+#���"���&�������"������+��+ �+��
(�#��&*���������$�"��,�� �$"������� � ,� /�+�� �"%"��"�� "/�&�)$�"��

�)�$�$#)%)�$))$� -�� ���*"� -+##""�� %"����� ))��$���� E� ))���� -�� -&� "��))�"$

�����#��-���E�("�&/�##��)%$"��&/-"�����"�%��$""�$��+1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"��
 /�"�$,-"��*"�&�)%$"�� /�"��)%��$�����"�� -��"���%&���*))�"�� #�$++��

�"��&��%+ �+��,$$+�&$&����)�)�)����/�&��&��%$��/�##���&��������"�� %

$�� �$%&/���$�"�%����&/-"��"���*)##��/)&#������� �)�$�$#)%)�$"$���&�%")$

%+ �+��,$�+�� 6#"�$/ ,� ##�$  �"�� -�� "#��%"��&�&�������� %+$���"��+� �)#��

�""�� $"#*���+�++�� *�"#+� 0��%++�1� *��%%��("�&/�##��)$� %)*��$�� ����+� ��"�

0����)�$�������-�� %$�� �$%&/���$"������ ,� /�+��"/�&�����##����*�#

#���
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� ("�&/�##��)$�

�&�"��1� "��+�  /��$� $�"�� -�� $++��,��"�� *"�&�)%$"�� &/-�����"��("�&/�##��

�&��&/-�)%$"���*)##��&��&$&����)�)�)��*��%"�%$�1�%&$%��*�����)%$"�1�-&����
("�&/�##���&##"�&�� "��� ��/&�#��� �$��$$�� "$��"�� 1� &*���%"$%"�++�� ��$��������

$�������� ,$�"0+$"#*++1�&#�$�%&�*�����)$�"���&�")������"��#�����)%��$�����
��%")$%+ �+��,$�+�"��&#"�-&/�"���*�$$��$"#%"��+��)#%����#��-&-�1�-&��"���)

%����*"�&�)$���%��$)-"���"%"��$�+�*&����$���� /�"��)%��$"$���&/-������
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� *�#��&*�����


����$�"��,�%��$&&1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���*&������&/

-"�$����-�� /�"��)%��$����("�&/�##���&��&/-"�##������&���*�#��&*�������

��$�"��,�� %+$�� %$"�� �)%���� *"�&�")*&���##�� &�� %"$%"��"�� �"�%�� $�
 #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$"�� "���%&���*))�"$$��� 9���$�"��,��
�)%����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$""�� #���� *+�� "0+$"#*  �"��
��/")�)*���)$"���0�%"����%���*"�&*"#*&##�$�"��"0+��"�&�$))�"$���%)����$�

����)#%�����*����$))�"$����

 �$��� 0�������
������������	����������������
��
��	�������

("�&/�##��)$�&��*"�&�)$&/-""$$�����&�"��)�1�"��+� /�"�$%)����&��*&���%

%��$����))��)�)�� $��������%���1� %)��  #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+�%&$%"*��
#���$++�+��,� &�� 0 $ � �� "���$"##++�� -�� &�%")$%+ �+��,� &�� $))�"#��� &$���
*��/����� % ++�� /�"�$,���&���*���-��/��%%�*���*����$���+ $����&�$"�#��

$"$$��  /�"�$%)���$$�� %)��� $"1� -&$$�� ����+� %&$%"*��� *"�&#���$++��,%$"��



�

�	�

$++�"��������#����$&�&���&)$$)�1�*�0��
��%��#�$++�� � �1�*+"$�,��%++��  �-��
%�)0)�5�$�))�-��&���)##)��))$���-��%�$*�*���"#��%"��&�&���������#&-�1�%)

�"��  %$�� �$"�� %&��0�#*"#)�1� #��%)���0�#*"#)�� -�� �����#����%��#)�� ��#*"

#)$"%�&���&�� %$���"�%���+*��0�+�E�-��%�$*�*��E�� ,##�$�+-�+��("�&/�##��)%

$"���)%����$"1����+�&��"��"��0��"�� � #"�$/ ,� ##�$"�+1�"��"/%+��))��)

�"�$$��&#&$)/�"�$$��"�++�&#"%����$��+��6/�"�$%)���##�$�"��&#&-"��-���+%"

� $�"�� �))��)���"�� &�� &�"���*�� /)&��&&�1� %)��  #"�$/ ,� ##�$  ��+� -��
"#��%"��&�&����������*�&����������
���&�)$���/)&#�������*"�&�)$&/-"�0++�  �0�%"����%������������$)&-���

 /�"�$%)������))�&%$���*�$����8�*"�&�)$&/-""���)%����#+/�,%&/���&�1�"�

�+�  /�"�$,�� $���)$� �))��))�  #"�$/ ,� ##�$"$�+� "�
 #"�$/ ,� ##�$"%$�� *���1�
-&$� ��������� �&������$$�� &�� ��0�/�)�)�� &#"����$��� �))�&%$������� �++��,��
0)&#"$�����%&�&$��*��� $��+1� "��+�����"�� �&�������"��&#"��))��)�)�1�"��"/%+�
*)&$�% ��"����1� *���� ���&�$����� *"�&���-��� �+%"� $�  #"�$/ ,� ##�$  

�"$�+�&���))��)�)����	��
6/�"�$%)����1� &#&$)/�"��"�� ���� ��*&$�)$�"�� �))��)���"�� &�� -&/���)��

/��*&��� $��/"�1� "��+�  /�"�$,� &�� �"�"��+� ��  #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"�$��

%$��� ,$�"�"##+�#)%)�4�������7&�%"���/�##���&
&�%")$� /�"$$+�-)#%��$�)$$��
���%��$)$$�� %��$&�)�1� "��+�  /�"�$%)����� �))��)���"�� �)#""� /)&��&����
 #"�$/ ,� ##�$  $��*�&����$$���.+##,����$�����*��%)����� ,$���*&�#�$+*"�&

#����*&������)#&������
6/�"�$%)���$$����0�/�)�"�$����))�&%$�$���*����%�#0��#)��#���"�&�����%�$


�)%$"$$��"$�����)##""���)%����*+#�##�$"$���*��%)����)�� #"�$/ ,� ##�$  $$��

�)%$"��))�"##""���*�&������8�7)�� %$�� �$"��  ��� %$"��&*��� �)##""�� $���##"�
$")�)##"����-&������#+/"$�$��&-��0�#*"#)���1�&����"����� #"�$/ ,� ##�$"

�+�0��"�� +��&��������$���"��)�� /� +�0��+�++��"#��%"��&�&���������-��$��"��
*"�&�"���*�����9�%+#�� /�"�$,##+�"���+##,���&#"�&##)���))����&�������1�&��$"�
$������)���"�"��++� #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"�$����"��$�-���� /�"�$,�� #��

-�%����"#��%"��&�&�������"��&#"�-&/���)��$��/"�1�"��+��+�+�$���)$�&#�$��0&�$

�"��)1�-&$� /�"�$,##+�&��&##)���))����&�������������
������������������������������������������������������
�,*�0��	��

�����)''(��)��
�,9�0��	��

�����)''(��*��
�,:� F����������� ��� 	
�� ���������� ����������������� ��	������ @���������� ��%
����

���� ������� ������	���� ��� ������������ ���������F�� �	����� ������� @������
�������� �	�������	������=���	�=���������.�
���
������	������(�,�)'',�����	� ���
?����� ��

����� ������
����	���������� ��������� @����� �����	���� �	����� ��	
��%
������ �����F2
�����	

���� �
��������

����� ��	�������>)9�� ��� ��������� ���	������
���������������������	
�������
��������

����F��!.�
���
������	����9�:�)''>-���
�,(��.2��>>,�;�)�'*����������)''>����������**A*:��?�������	�����������������%
�������	�	�������
���
�������
������������������!?������)''*��89:-���
�,,�?����������)''>����������**A*:��



�

���

("�&/�##���&��"�$�$�-���"��0 �%�� $�&��/��$����"#)-"���)%����/)&#"/

����$���+1�"��+�"#��%"��&�&��������*"�&�"����$����"#��%"��&�&����������6#"�$

/ ,� ##�$  $$���)%$"�� ))�"##""���*�&������ "�� &#"� 0��"�� �  /�+� �+�%"+�+1�
*��%%���+/+��$���)%$""��#����  �$"##��$���*"�&"�)-�1�-&����*�$���*����&����

����/��-&����*�##�� ��� %$�##+�"��&#"��9 ,$�&�%")$%+ �+��,��&��$��&��)�#)&

*���0���"����$+�# ��++� #"�$/ ,� ##�$  $$���)$�#��-�$���"#��%"��&�&������$���
/)&#��������
("�&/�##��)%$"�� &/-""�� ��*&��� � ,$� $++��,#���&$%&���"�� %&�&$���  #"�$


/ ,� ##�$  $%+$���""�� �))��)*��� -�� ��*&$�)%$���� 0"�)$�)*��� #)&��"�����
6#"�$/ ,� ##�$  $� �"�%��$�� %&%&���$*�#���$��� ��*�&������ -�� $"#*���+��$�+1�
-&����$�������$"#*�##"�/��%%""���&$��$��##��"��#)&��"���++��,#���&$%&���"���
�)%����&#���+�%"++1�"��+� /�"�$%)���##�$������0""##�$))�����)#%��$"������$"

�"����$�����$����)��"�)$���-��"��#��$��� /�"�$%)���##�$����+%"� %$�+�"�)$��

*�1���*&*�#����"��$++��,�")*&$�&�����
���&���� %+#+��"�
� �-+�"���&�"��1�"��+� #"�$/ ,� ##�$  $�&��-��%)*�$���

*��/�)*��� -�� ))��$�)*��1� $�##+� %+$��"� $��&)�))�  /�"�$%)���0&#�����$���� 0++

�++������6/� �+%&/����&#�$�� #, �"��+*+�$++��,�� �"/�+*�$�+� /�"�$%)���0&

#�����$"$����"�%���+*�"����*&���"��"��$��*)�����$"��*+#��""�+��6#"�$/ ,� #

#�$  $��"�%��$""�$��+1� "��+� $++��,#���&$�"��&#"� $�������"��*����� ������"���
6#"�$/ ,� ##�$  $*�����)%$""�� #����  �� ,$�$"#*+�*�����)$�$)&-���$))�

��$��8�*����&���$�"�� �&������$$��0++0���&��&��&#��*�� /�"�$%)�����$)&

-����$"$$��  /�"�$%)���0&#�����$"$��� "0+$)&�)�$�#��� *�����%+ �,#�+� $++��,$$+�
"�%+� $++�+-+�� ��/�&�� $)&-����$"$$��� 6#"�$/ ,� ##�$  �"�� $"#*���+��$"$$+�
&��% $"��&���������)#%��$"��$"$���-��$"����*�&���$"$��1��+ ��++%,��&�������
�����+*+$��� %���""�"-+1� -&����  #"�$/ ,� ##�$"##"� �&������##"� &�� �$"�"��)�� (�

���&���$"�� $)&��������  #"�$/ ,� ##�$  �"�� *�#*&���� "�� $��"�� &#"� 0"#%+$

�++��#��##�$))$
�*����� ,$����%&��)%$"��)%��$))$*�#*&����������

 �$��� ��
���������
������������
����
����������
������������

.��%�$�)%$"��%)#)"$$��&���&)$$)��"$����% $ � $1�&�%&��)#&*"�&#�%��&�%"��
0��%%�� $++�++� #+/"$� %��%�##�� ��/���##�$"�� �&�������� "��� �#)"�##�� �&���*�"��
 /�"�$,-"�� #"�$/ ,� ##�$  �"$�+�-��&�%&�("�&/�##���&�&�%"��*����&����"��
0++��+�++��"����#&�##"�&/-����*�$���/)&�����*�$��� /�"�$%)������)"$�����
.��*"�*"�&���-�#���*�������*����"��� �$�#&-"���$����)��"�)%$""��%+*���#���

�))���)�$$��*)&��������1�%)��("�&/�##��)$�#)0�$��$"#*���++�$&$���#��#�##��
������������������������������������������������������
�,>��?��>(9",�����9���������	���������	�������
���������������
��������

���������%
������ ��� ������������ ���������� �����������������
������� �	���� ����������� �	��������
���	�����������
��������

���������	
����������������������!.<�,>#�>,9�������)-��
�>'�@���
�����%�����������))�����)9��



�

���

�&���*�"��*��/)$�"��-��*�����$�"���$)��$0�#*"#)�����)&���*�$��� /�"�$,�$�+�
�#���&�����$0����"��+1�-&�����&��������#)&��"�*&���������%"������++���"#

#+��.�)$��##��&#��("�&/�##��)%$"����"����� $������ *)&���� ������� "�$��

�+��"�� *"�&�)$&/-"�  #"�$/ ,� ##�$�##"�  /�"�$,�##"����5"#��%$�� &#�� �&)$$)��
 #"�$/ ,� ##�$"���&��������-��"#��%"��&�&��������*+#��"����-��*"�&�-+�-"$

�,-+��  � ��+*+##+���*�##����
��5"#���&���)&�)�"$����� ,$�%��$�#��$ /�"�$%)������&������"�"## � %


$�+�%+$��"##""��� ,� /�+����"����,$$+���"���)%����D("�&/�##���&�"���)��"�
-+�-"$�,-+����� ��+��+�-+�-"$�,�&��������#&5��%%��D�-��D*"�&�)%$"���&����

��-�"��&$����$"$$��&��"$���� � ��0))��"���D��. ,� /�+���)%����D-&�$$�%���
��#���"�$$�D�D-+�-"$�,����"� ���&�������D�*"�&%&/�"#)�&���))��)�)�1�*��%%��
�&������$$��"��&#"���0�/�)�)���))�&%$����3+�-"$�,��0���*+��("�&/�##��)%$"��
��������*"�&�)$&/-"����D*��%"�#)%)�$"���"�%+�$"��$�$+#�,+�&#"�%��%�#���&$���
 ��+��"�� D������
6/�"�$,�� 0"�)$�"#"*���  #"�$/ ,� ##�$  ��++�� �&�������$�� / *+##+� ���%&�


�)%$"##�1�$����##����-)#%�$"##���)"##�����%%��$�##+1�"��+��"�/��-&����*���"#��

%"��&�&�������� &/"##�� �)�%��)$
� ���� %"/���+��$�&�������1� )$"��� -)#%�$"��
$"%�&�����)%"������6#"�$/ ,� ##�$  ��+�0"�)$�"##����� ,$�/ *���$0"$�>"�#

#+� �$���&���$"�� "��� �$�#��� 
%)��&)�)$1� $�����#��1� )�/"�#)&0�$�&�1� "��%&�$

� /��"���$)���"�� -�"��� $)@$���$$���� #���� *�##+� $"�%&�##�1� -&�%��*&�*��� #���

� +� �&�������� ���%&��)%$""�1� ��*&���"�$���1� ��/&��)%$""�1� %)$����)$��%"�

�""$""�1���%$)�/��1��$��%%��$���1�0�#*"#)��"��� �$0����"�$���1� /�"�$,��""���

$����������#&)�"##�$������*&�/��1��&��������%&$%"*����#���$++�+��,,�1�#��%"

�&������"�"## � %$���1�0�#*"#)���&�")���*����/"�%�#,�/���-�"������
("�&/�##���&$��� &�%��� �&�"��)1� "��+� H9"��##�*"�$��$�� 8�H� *"�&�)%$"$���

0++�"��+"$$+� *"�&���-��� "�� ���*��$"� �)��"�� �"��##��#��� ����  ��+��++� �#���
�&������#&5��%%���� �"�� $�-����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$"$���
0++��+"$$++�� *"�&���-�� -&)�))� ���# $&������ "��� �#&-"��  /�"�$,-"�� �&����

����0����"��+� -��� ��$$"-�� %$�� �$%&/���$"$��� -�� �+�+�� #�$+%$��0�#%%&�����
�&��������"�����*&���*"�&�"���*����&$��&�����&�/�����
9 ,$�&$���� ��� $�&���������&�")�"�����$"##��$����&�������1�-&���$"%+�-+�


-"$�,��"��+�("�&/�##���&�&*��� #����+�""�� #"�$/ ,� ##�$  �""�8�6��� %$"��0�

�&$��*��� �&�������� -�� �)&��"��"�� %"/���+��$""�1� &$�##�$�)*��� -)#%�$��/&��

�"�$�����)�%��)$/��%%"�$���1�*"�%&��)*����#����)��"�� ��� $�"��$"%+� �)�%�

�)$
�-��&00�#���&$�"��%��$$�1��*)$��*���-���)%"*���/ *�+����%&��)%$��1��"%"

*+��#�/-&��)%$���$"%+��&���*���$0&�$&�"�����9&�"�� ��� %$"�����-&�*���%&)

#)#��$�##"�-��&0�$%"#�-&�##"�"��#��$���/��-&���"#)
�-��%"$+� ,0��%%&-��
H�&���##��
�,�/��H��/"#0&����%$""���)&��"����"�+�� ,"#+�++����
������������������������������������������������������
�>��2?�)'':"�*��9)��
�>)�����������2?�)'':"�*��89A8(�����������������	�������
����8�)����



�

���

6��� $�&������$$�� 0)/)����� �+##,���  #"�$/ ,� ##�$  �"�� �$"��$��� "$�

�"�%�%$�� ���&*����&0&#����%�$��1� �M%� 
�&������$��1�  ��� $�"��  /�"�$%)���

*�$�))$��� ���� *�$�))##�$"$���  ��� $�&������$��1� � ,��"�$"��  ��� $%)*���
#)&��$"$��� ���� �A
�&������$���� 9 ,$� *�#��&� 0 �%���  ��� $
� -�� "#��%"��&

0&#����%�$$���� "��� %"��&��� "��$�+�++�� "��� $"%�&�"��"�� %"$%��+�$�+� *"�%&�

�)��$��1� %#)$�"�"���1� $����"5�$"�� /)�00)&$����$"�� %"$%��� ��+� 
�!�7�1�
0�#*"#) ����+-  ��+1�$&$���#�$��� ��� $�&��������-�"��
���� $"%�&�"��"�� &�����$0����""�� &*��� $"%&���)��$$��  /+� "�"��+�1� $�##+�

0"����"�$�"�� ��� $�"�������##���&�����%�$*�*��-&)%%&��$�� /�"�$%)���##�$���
 ��� %$�+� -�� $&$���#�$���  ��� %$�+��6/�"�$%)���##��"��  ��� $� �&����� #��%"�&�

�����##�$���0"������"��1��)�����&��������&/-��*��� /�"�$%)���##�$"������ �

0+��$�,##�$"����*&��-����*&���""��"�"��+��%)�����#&)�"##�$"��*&��&����*&���"

#)�� 9&��$$�� �=
���$$�� $&$���#�$"�� -��  /�"�$%)���##�$"��  ��� %$"�� &*��� -&�
�+�%"+�&$��-)#%�$���$&$���#�
�-��� ,##�$  $0&#����%%�����)&�"�� /�"�$%)���#

#�$"�� ��� $�&��������$"%�&����#��-))�"$���&���"/� �$"#*�� %$�+��)�����&�"#

#�$��� #��-))����*&������*������*�&�����. ,
� -��"#��%"��&����$�"��,����/&��

����$$���)�%��)%$"$$���&�"����1�"��+�)$"����$$�����$$��$)&��#��$�"��-+�

-"$�,-"�� 0�#*"#)�)&����&� %��$&����$���� &#"*��� &$��  /�"�$%)���##�$���  ��� $

�&����������4� .&�"���%&&�1� "��+� *�#��&*���������$�"��,�� �$"������  #"�$

/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$� ,� /�+� �&�"$�1� "��+� $))��� &$�� -+�-"$�,-"��
�&������$���&��"�
��#&)�"##�$����&��������
%$��"�"##+�#)%)����������
�&$���#�$"�� ��� %$"��"�&��)�/��� ��� %$����0)&#"$�����&��$"1�"��+��+##��$"��

 ��� %$"�����%&��)$�&��#)&���� ,0��%%&-��"��� �$"$���*�-��%)��&�$�##"�-��0��%+

��%��$� ,��,��##"1�-&����� ,��"%�-,�$�+�&��&#��*��*+/���++��4��0�&$"����������

 �$�#� ��
��	�����������	����		������������)����

�)&�"��0"�)$�)$#�������<8�����&�"���$$��&���))��&/"##��$++�"�� 1�"��+�
*����&���$"�� /�##)$$�� &#"*��� �$��%��-��� -�� �))�� ��##"��""�� &*��� -)#%�$��1�
-&##"������"��-)#%�$))����&#"�*+#��+�+��,��"��$ ��"��*)&%$�� #��##��"��%$""��
��-&��"��)�� 6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��"�&�/��� $&*"##"����� #�%���
*"�&�)$��"�&-"�� -)#%�$))�"$��� -�� $�#�$$�0��&$��� 
�4�	'�������;��$$�� "�� &#"�
"��� �$++��,%$�+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$��"�&-"��&$�#����6#"�$


������������������������������������������������������
�>8� ;<?� ����	��� �)�8�)'�'"� 3����������

������ ���������� ����	���	� ������������
���@�������������:���
�>*� ����� �	����
������� ������������ !�89�#)''8-� ��
�� �	������ ��	���� )''*� �
������
;��%�����
������	�������������

�����������	����
����������������������������	��	
%

���������������::��	����
��������������!��
������)�8�)'�'-��



�

���

/ ,� ##�$"�� /�"�$,��*"�&�)$��"�&�$���&*���$��"��-)#%�$���*����-)#%�$"%$����

�"�&���$"$���$++�"� �1�%��%%��� /�"�$,-+�$���##����*�##��%&$%"*�����"�&������
6%$��$�#�$$��0��"��+*�$�+���"�&�$���&��$"1�&�%&�*"�&���-��0��+� �� /�"�$,+�

 #"�$/ ,� ##�$"�+� -��&�%&�$"�$��"�� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"� ���%&��"�

�)-"��*"�&"�)-"��0����$$+����#�$$��0��"��+*+�&��� ,$�$"�$"�%%�1���#�+�&$���
*"�&*����&����"�� &�� 0��+� �� �&�������� *"�&*�0�����  #"�$/ ,� ##�$"�+�
�&���������-����#�+�&$���*"�&�"���*����"#��%"��&�&�����������
��#�$$��0��"��+*�+� ��"�&-��*&������ #)&*)�����*����$�##&��1� %)�� #��$$����


�"�&���$"$��� ����� $++�"�++���;��$$�� $++�"� �� ��#���""��0"�)$�)*��� -&�%���
*����&���$"��  %$�� �$%&/���$""�� %+ ��,���%&��)%$""��� �$��"�%�%$�� ���

-&)$%�#0��#)�� -+�-"$�+-+##"� ���%%�� $��/"�� &$�##�$�)*�##"� "�� $��� ������ ��"�&��
 /�"�$,��  #"�$/ ,� ##�$  �"$�+� ���� $���+1� &�%&� %�#0��#)�)%$"�� %&/�""���
&#"*�� �&�������  /�"�$,##"� *"�&##�$��� "#��%"��&�&�������� ���� *"�&�&���� �&�

�������� 9��%%����� "�*+�� �+��� &##"�� &#"� #+0��+% *+�1� "�*+�%+� ���-&)%$"��
*+#��+�+��+� &#"� *"����#)%"#0&�$��� %"$%"�++��� A�/�
�)�&�������*)$�)$�"��
%�#0��#)�� *++��$�+*�"�� *��%)�)$�"�� "$����)#&�� "��$��� �*)$�)$��"�&-"�� -)#%�

$))$���	��
9 ,$%++�� %��$�#��$�##��  #""�$+� ���� ���##+� ��/&�##�1� -&��"�� "�)�� $++��,��

�&����������%&�����1�"��&#"�"�"## � %$�+���*�&���1��&����%&�$++��,������+*+$$+�
�++����  #"�$"%$�� / *+%$�� $���+� ��0�)%$"$$�1� "��+� $��+� &�� 0��"�� �  #"�$

/ ,� ##�$"�+�
*����$++��,#�������<��������%&$%""�"�"## � %$�+���*�&����*"

�&*����&���$�"�� �&��������  #"�$/ ,� ##�$  ��+� %&$%"*�"�� $++��,$�"�� $&

*"#��-����-��*"�&�)%�"��� ,��+-+�+���
9)�/��� -)#%�$���� �)%���� -�� �*)$�)%$���� *"�����)���  #"�$/ ,� ##�$�"��  /


�"�$,-"��$�������*"�&�)%����$&*"##"����%���0&�%%"�*��� -)#%�$))������+�+�
*"�&�)"��"�*+��&#"�#+0��+% *�+1�%&$%��$�#�$$��&��0��"��+*+�-&0����"�&�$���+1�
%)%�� $��� *"�&�)%"�� -����/��� �&��������� $"� $��+� $���� ("�&/�##��)$� &�� �&

�"��)�� �)&�""$$�� #�)$)��&$$���1�"��+�� % ��"���"�"��"# 1� -&$$�� %$���+�

$"��*��%���"/"��*"#*&##�$))�"���&��0++��++�*"�&�)"���++�+$�+�$�#�$$��0�

�"��+*�"����"�&-"��$)&-������1��+ ��++�/ *���"��%&�$"#�������
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$��� ,
�-��"#��%"�


�&����$�"��,��&�"��1�"��+����%�$�)$/�*����&�$���+1�"��+�/��%�����"�"��"# $$+�"��
������������������������������������������������������
�>9� +����� 	���� ���	��
�	

����� ������ �	��������� 3;�%�������� ���	��������� ��
	��
������� �������������� ���	�� ������������� �����	����� ������������ ��� ���	�%
����	��������������� ���� ��
���������������� !9� D"�� )� �	������-�� ���	���	���%
��������	������������	������
���������������
����8�9�)���
�>:�=���%���	�������������������	�������

��	������	��������	����	�����������	����%
���� ����	�� ��������� ���� ������ ����������� ��� ����������� ���	��� ����� ��������� ���
��������������������/=/���	�������

��	����	
�������
�����
	������
��������

����%
�������������������	��������������
�>(�0��	��

�����)''>�M��



�

���

&#"���/�&##�$))���� ��"�++�%�#0��#�-�����/�&##�$"$��� $����$���*"�&"�)�$��1�&��
&�%"�1�%&$%��*"�&��"�&��&*���� % �$���$�#�$$��0��"��+*�+��
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� *�#��&*�


��������$�"��,�%��$&&1�"��"�� %$���$"�$"�%%�1�"��+���"�� �*"�&*"#*&##�$-&)%%&�
*&��$�����*"�&�)%"�1�&#"������+*+�0"�)$�"�*"�&�)%$"����"�&-"��� % �$�+�#��

-"���##"� -)#%�$))�"##"�� (�#��&*���������$�"��,� �)&� "$�##"� $"�1� "��+� *"�&

�)$�$��%��-���-��
��"�&��%&&$�)*���0++�$��$$����"�&�$��1�-&�%��$)&���������*+

#�##�$"$��� %"��&*��� -&��%��� *"�&*"#*&##�$"�� ��#&)�"##�$"$��� �$"��$���� �"�
*&�*���$�$+#�++�� ,$��$�&���1� -&�%��&*���*"�&*"#*&##�$"��#��%"
����������

��$�#��$))%$����9���$�"��,���)%����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$

��"�&�/��� �)#""� � ,$� *�$���$))�"$$�� $&*"#���� $��&-�� 0++$++��,-+� %)���
�)��"�%��� *"�&*"#*&##�$�"�� *"�&�)$��"�&�/���  /�"�*"����$))$0"������""��
-&/�&$����

 �$���� 2)	
�������������������
�������
������
��������
�
�����)��
�����

:0)��/�$++��,�� &�� �+ �"��+*+� �)#&*"�&#���� *�����)$� �&�����$"$��� *+#���,

�+$��� -��  %$��&�����  #"�$"%$�� / *+%$�1� -&���� $��+� *&������ 0��++�  #"�$

/ ,� ##�$"�+��.&����%$""��*+#���,�+$��� #"�$"%$��/ *+%$��$++��,��&���)"�

��*�� )$"��0��� ��/&-��� 3&���� $"�� *&����$���� %��$&�� �&���*���  %$��&�����
 #"�$"%$�� / *+%$�1� $"� "�� $���("�&/�##��)%$"���)%���� H$)/�""��&���� $))

�"$$�� �++���H� ��/�$�&���� �)#&-���1� *���� ����+� &�� *)&$������� %+ �"��+*+�
 #"�$/ ,� ##�$"�����%&��)%$"���&�")�����$""���(��&-"����/�$�&������*��%)

�)$� #"�$/ ,� ##�$  �""����*�&�������������0�)$%&/���$"$���-��%&%&���$/��

%�������0"�)$�)"�������
("�&/�##��)$� "�� $��$� &#"� "$���+� �� ")�&
1� 0�&$"����
� ���� �)���� $"#%"��+� -��

%��%�##"� /�"��)%��$���0"�)$�"����$���+1����%+�$))�)��"��&$�� �)#&�$��� ����

�++� *�$���""%$�� *"�&�)"##"�� �+��*�$�&��� &�� "$��"�� 1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$  

�"��%���""��"���$"������"��-))����0)��/&-��-�%�*�##"�$++��,�##"�&��*��%"��8�
 #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$��� $"#%���� ��+�++���$"�"��)�*�#��&*�

��������$�"��,��� ,� /�+�0����&�5"#��##�$"�����*�&����-�"���*�"���0)��/&

-"�� �����+*++��++�++� "��� �$"$��� ���$$+� $++��,�$$+1� -&��"�� �&�������0"�)$�))�
���&�$�������#&)�"##�$"���)"��-�%���$""����"�"���"/� ��"/�&�)$���-�"���*�"��
�0)��/&-"�� �++�+$�+1� -�� ���%�$�"#)�-��-�%$&�� 0��))�"%$�� $"� "/�&����
H)$"��0���*)&���H������

������������������������������������������������������
�>,�0��	��

�����)''(���'���
�>>� ;��������� ������������ ������������ ������� �������� �'A)'� ��	���� ��������	

��
F����������	������	�	������F��
��������

����������	��������������������

�������

��
������
�

����������������	���������������������	������	��	����;����������������
�



�

���

�"#%+$�++�� ��#&)�"##�$��� �)%"�� -�%�*�"�� $++��,��"��  #"�$/ ,� ##�$  �"��
��*�&������*&��
� �&�$���%)���� ,� /�+�
�0��++�%��%%"���/"#0&��0����-�� %

$��%"����$��0�����"/�+*+�+8��0)��/&����)#&$�-�"��)�D #"��"��/ *+D1�$++��,��
*���##�$))$1�$"���)&��&�-�� /�"�$%)�����$++��,,��%&/��$�����*"�&�)%��&*���
%��%%�� -&%$""�%��� %$�$"#���"�$"$��� -��")�&�++���� �#���$��*�$$���� % �$�"��
�)#&*"�&#���� $++��,$�"�� 0&/-�#��� &�� %+ �+��,$$+� -&%$""�%�����/�&�&����
������$"#%"��+� -�� /�"��)%��$��� -�� $��"��&�%")$*���))���� #�$++*�+�&/-"����
*"�&�)"##"1����+�� ,$�("�&/�##��)%$"��&/-"�-��� ,� /�+��"/�&�)$�0�%"�

���%���*����&$&����*����
�++��,��"��$++��,�$$+�&��/��*&����++�+ $�+�$���+1����%+�*"�����$++��,��

&��-�"���*���0)��/&-�������*)$�)%$����(�#��&$�$$��$++��,��+� �+�+�-++�/�##�

�)%$"��*�0��$""��/��%������������++��,�##+�*&��&##��&����$�$+�$�+�&/-"
� ����
�0)��/�$++��,-+�� �++��,�� �&)�����*��� "��#��$��� -�%&%+ �+��,-+C� -&�%���
� ,��+*+�� *)&$������� ��$��$"�� �++�+�� �0)��/&-�� *���##�$))�"�� �)&�&$���
���00)������-���&�$"�� ���$�$"���)%���1�0�#-&�%&��)&��&��&��$ �� � ����++

��,��"��-����/�$�&-"���")*&��"#)%)����� 8����������/ *++�$++��,��0���%&$

%"*���&/-""���)%����D�")*&��"#)%)�����-+$"�"��-�%�*����0)��/&-��-��0�#

%���&-��$++��,-"�$+��)%��$"$���$++��,##�$"$���-��-��%)*�$����3�"���*�"���0)

��/&-"��-��0�#%���&-"���++�+�&��0++&$��-�%&%"#0&�$"$����)&�&$���D��++&$���
&��$��&��)����%&����*��� #��0)&#�������
("�&�)$%+ �+��,$$+�$++��,��&*���$���""��/ *���*�0��$�����$"�0++��++�$"�1�

��##&����"�-�%�*����0)��/&-�1�$�##+�*"�&���-��&����*�&��)��$++��,���0)��/&

-"�������+*  ��+�0��"��+##+1�*"�&/�##���&��"�)$��-�"���)%����-&0����E���
*)&�"����%�-�%$&##������3�%$&�)%$"��#�$+%$��$++��,��&*���$���""��0++��++�0��

%+#�����$"�$"�1����%+�*"������"�%+ ��+*+��*��&-�����0)��/&�/����9�%+#��$++

��,�&��%+ ��+� ��*)&$�"�����������0)��/&�/����'4�$++��,##�$�$�+��)&�&�$����1�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������	��������

�����������
��������

�������!0?�8�#)''>��8*-������������������%
����	��������	���
�����������	���������������������
������������������	���)'���	%
���� ��������
�����	���� ������� ���� ������� !����"##444������	��
��
����#��#���������
���
5+�4�7�6*�)�-�
�������(����)'',��
)''�@���
�����%���������� �9)A�98��0��	������ �	�������������	�� ��

��� ������ ����%
�������������������������������	�����
���������������������������������������%
����� ��
���� ������� �	���� 0��	��

���	� ��� ��
�	� ������
���� ���� �������� ����������
�	�������������������	
�������������������
�������������������
�	����������������
@=."

���
)'�� ����"##444������	��
��
����#��#�����	����&��&������	���&����	���
������#.���&�
�����	����#E�
�������:����)''>��
)')���������������������	�������������	�������
�������	������������

����������	����
�	������ ������������	��� 
�	����������������������	����������	��������	���� ������%
��������	����
���'���	������������	

�������������������	�������������������������%
��������� ������	���� ������� �	�	� ��	����������� ��	��	������� ���� �������� ���%
	������



�

�4�

&��*"�&���-��0��+� ��$��+� #"�$/ ,� ##�$"�+��("�&���-���*���"��"����-�0  %

%�� &�� %)��"�%��� &##)�� $"#*+$��� �#/��$"�0��� �++��,�� &�� %+ �"��+*+� �&��� ���
0�&$"������ -)&%$"*�$��� �)&�&�$������0)��/&�/���*&���%$""�� $+�# ��++� #"�$

/ ,� ##�$  $$���)%$"�$��� .+�+� ��-�� 0"�)$�))� /��$���"#�)-"���)%���� %&�

%"������/�##���&
&�%")�"�����%��$)%+ �+��,,����
:0)��/�$++��,��&*���*&��""���"�"��++� #"�$/ ,� ##�$  $$���)%$"�$�1� -&$�

�"�"�*+��&#"�*"�&���-���%"/&�)%$"��$���)����%+ ��+�""���0)��/&�/���*"�&�

��-��������+*+�+�0��+�++��++�++��3&�%����0)��/�$++��,��&*���� /� �""���0)

��/&-"��� ,��+��$"�� &/"##�� -+�-"$�+�++�� "��#��$��� ��#��$))%$��� �����))���
�&�������� ���%%�� &$������� ����"���� �+ ��++%$""�� *"�&���-��� �+%"� %$"��
 #"�$/ ,� ##�$"���&�������������+*+$�+��++�+$�+���
=$"�##���0)��/�$++��,�##+�&��("�&/�##���&�� -�����"����
� -�� �"%�$�"��/�##�


�)%$"��"�)$��-�"���)%����&##)��*��%")%$����&�")��������%&��)$�����-��#, �++�
�����+*+��0�#-&��#���)%%������0)��/��/�%�-&������++��,�##+�&��)$"������%�$���
-�'����%�0"�$����++���"#� ����%&��)$1�-��*���##�$))$�&��$������)��%�$*���*)&

$�"���������� /)&�����*�$��� �%���*�$"�� $�-&��)$�&�������� ��$�&$��� -�� $�%$�1�
"��+� *"�&���-�� &�� $�##��)�� $++��,�� %"�� ��++� *���##�$))���� �#���� ��)%"�0���
-�%&*�����)%$���� 7�$*��""�� *���##�$))�"�� 0�"�"��+�%��� �)&��&0�&$"�����
�"�%��$"*+�� $"##��$��� ��/��++�++1� -&�%�� %+ ��,� $++��,�� �#%)0"�+�$""�� ���

%&��)%$""��*&���)&�����*��%")%$�����

 �$���� 1����������
��	���������������������
�����
�
�������)	
��������������

.��%�$�)%$"�� /�"�+���*&���""���&#��$"#*���++1�%)��%��0�#-&�� #"�$/ ,� ##�

$"��$++��,��$��*���*"�&"�)-�� -����$$+�$)/�""$$���+�+�"�)��&*���$++��,��"��
 /�"�$%)���##"��)&�������� #"�$""��/ *++���+/�"���.+/+��&��&#"��$$����

-�##�$"����/�&##�$))�"�1���%+�%+ ��#��1�%)��"�"##+�&��%+$��"#� �*"�&�)%�"��
�++�++�-��%&/�"��)��$���$"%+��)#&*"�&#����$++��,%$�+�-��("�&/�##��)%$"��
��������*"�&�)$&/-"�����.��%�$�)%$"$$���"/�����%)��"�%���$))���������*��-��
%��%"�##����$&##��� % ��#���"����%)*��*��#�$%"#����0)��/�$++��,�$�+��("�&

�)"��%&/�"�����$"��-��*��%)���*))�"�����#  $��0��+�$��%)��"�%����"/�+��+$

$+�%+ �"�� +�#��-"�����-��)$"��0���*)&$���$�$+#�+*+�����"�$�&��0"�)$�""#

#���.+##��$"���)�%��)$���"�$�&���)&�&$�����"��&��%+ �+��,$$+�"����+����$&�
� ,��.+�+��*)&%$�� �+$$+����%�$�)%$"$$��&��#������)�$)00"��0�� ���%�$�"#)1�
-&%��*&��������*����0&/-���#��-"���##"���*�&����##"��:��"�$�&��$)00")�"��
*)&%$��0++�"#��"���)#""�&##��*��&*��$�����
9�����)$$�� ���%&��)%$"$$�� *�#������� �++��,�)�%��)$� ���	8$$�� #)"�"##)�$���

�)&�"�����*���%%�����$���$++��,$�+�����0)��/�$++��,�+�-��("�&/�##���&��
�$����)���-&����0  �"������$"#*���+�++���+���*�#���)-"��$++��,��"��$�����*"

�&"�)-"�� ��*&� -�� $++��,��"�� � ,��+�+�� �0)��/��� *)&$�#��� ���4� -�� ������



�

���

9�����)��*)&�"��*�#�������$"����%��1�"��+��"�&#�*���%&/�""���� ,$��++��,�)�

%��)$� ���	8$$�1� -&##&��� $���##�� *&������ *"������ *"�&�)%$"$��� $����*��� -��
�)�%��)%$"$$��"$��"�� -+���"�&-��%"$%"�++���.��%�$�)%$"��0"�)$�""##����"�&��
&#�*���%+ �+��,$$+� /�+0��+*+����
;�$%"#��$$�� ���*����*��� ��"�&�� &#�� $����*�$$�� #&0)#��� *���� *���"$�+� $++


��,$�+��.&�$"��*��$�� $++��,�+�&#�� -&%&�*�0�)�"��)�*"#*&##�$))�"$��� �"/�+�*"

�&�#�&��)$1�����$++��,��*"�&�#�&��)$�"��$�$+#�+� ��#�$%"���$$�����*����*�����"

�&-���;�$%"#���� ��"�&��&��%"�+�� �*"�&�#�&��)%$�$��� -������"�� #���"�$��%��

-&�$����3&$�#�$%"#��$$��&#�$��0 ���� ��+ �"##�$""�����%%))�""�1�&#�$��-&�$$�%���
��0�)%$�$$�� �)##)�� /��%%��� #�$+$"#*�� $�+� "$��"�%�%$�� �"/� �$�+� *+/"�� %

$�$�+�$"��$"#*���+��$"%$�1�&#�$�*��%&��"�&##""��*+/"�� $%"#0&�$���� ,$�$���+�
��0�)%$"$$�1� "��+� % $"� &#�$�� &##)�� �&����#�$��� *"�&�"�)$��� "�

 #"�$/ ,� ##�$"$�+� /�"�$,$�+��;�$+$"#*�� %$"��&#�$�*���*&��""��*��%)�����*"

�&"�)-"���++�++���

�!"#"$$%
�&
/����	
�����	
�3�����������	
�������
�3������
��
	����	
������
����-
����
�����	�
�  �)�  �� �&


�

��
��	���� 2)	
����������
�� ��
���	�����
���

��� �  &�##%����� �#� #������

���$�  ���%������ $%� %$�����

0�������� �$��% ����� �$��$%�����

;�$%"#�����)%����*"�&"�)-"��*)&�)��"���++�+�&��*��/�"##)���+��+�%�/�"

���*)&�"���/)&�����*�$���"�"��+��%)����0)��/&-"���++�+�����;�$%"#����
�)%����$++��,��&*���� ,��+�""���0)��/&����-���*)$�)%$����$"%+�%+ ��+�""��
�))/)�� #"�$/ ,� ##�$""���&��������$��$))����0����"���$�����*"�����*��&

-�1�%)����"�&*���$���""��/ ,� �+� /�"�$%)��������##"�������$��1��)����*"

�&*"#*&##�$���"�)##�$"���$���*"�&%&/�"#)$����(�#��&���#&)�"���+%,%)#��$

��� $��&��)� ���%&�����$�� $��+1� "��+� *�#��&�� ��#&)�"##�$"�� �)"�� %�"��+��+���"��
$++��,��"�� %�)���� "�� &#"� �)&�)�� $++��,��"�� *��&�$��� #�$+0��&$�)$���  #"�$

/ ,� ##�$�������%&��)%$����% $"�$��+�*)&$������

������������������������������������������������������
)'8�;���	�����������
��������

����������	����
����������������������� �	���������������
�������������
������;��
��	����*�������	���������
��������������	���������	�������%
�����	�����
�	����������������������������!����������������	��������	��������	���������
�����	����������������������
��������	����������������������	����-��
)'*� ����������� ��� ������	���� ����	���
������� ��"��������� ��	���� )''8� ��� )''*�
	
����� �	��������

������ ��

�� ��������� �������� ��������� ��	

	��� ����	��� 	����%
	�������������



�

���

7&$%�� /�"�$%)�����$++��,�##"�������"��*"�&�)%�"���++�+�*�$��������"��
-�%���"�� �0)��/&-"���++�++1��"�"��"# �� ���%&��)%$"��)%��$))$� "�"## �

�++1� "��+� $++��,#���&$� 0 $� �$�� %&/�"�������� *����� *��%)���*������ -�� &�

%")�"��)%��$"�����%)���"�)$%)�����@)�-"���*�#�����0"�)$�)*��-)#%��"��
/�##���&���
.�)#)%&�� �� �)%����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%�"�� �++�+$�+�

"$��"�� � $))�))$#)&%%�
��*�&� 
�&��� ���� ��#-&&��� ")�&�'*)&$�1� %$�� #)%)�
4���4���+ ��++� $"#*+$��� �#����&��"�)#��1� %&$%�� %$�$�++��*���"�� $))�"�� $++

��,��*)&�)�$"��*"�&"�)����*&�&��&##)����E�����#-&&����")�&���! *+��*�#

��&���#&)�"�� /&��&�� 0"������""�� "�"## ��+*+�1� "��+� *����&���$�##�� &�� %)#

#&��%���%+ �"��+*�$$++�������+*+�����%���$")�������"�&�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /

�"�$,-"��*"�&�)%�"���++�+$�+�$"%+�� ,$��)%�"��%&/�"��)��$"$���-�� /�"�$

%)���##�$"$���*��%)���*))�"$����

 �$���� 0�������
������������������������������������
����		������
����
���

�#��%"��&�&��������/��-&�������"��&���)#&*"�&#�����)%����$�##���)�� #"�$

/ ,� ##�$"##"� /�"�$,##"1�$�##+�$���+�&��$++�"�� 1�"��+� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�

$,�&��*"�&*"#*&##��"��$����$�����"#��%"��&�)#&$����.)#&*"�&#��$$��"���++

���"##+� $��+1�%)��%�� #��-��� -�����%+#��$���"#��%"��&�&�������� #"�$/ ,� ##�

�"�� /�"�$,�*&��/��-&�������
:#%)0"�+�$"$$+� /�##��)%$"�� #�%�"$�� %$"$$+� /�#)������ ��-&������  #"�$


/ ,� ##�$"�� /�"�$,��"#��%"��&�&�������8� $���+� �&�"�����1� "��+� H /�"�$,��"��
%��$&��� �&���*���  #"�$"%$�� / *+%$�1� -&$� #��%"�&��������)&�&$���� $"�� �&�

�����$��� /)&�����*��� &$��H�� (�����)$� %)��"�%��� 0&�$�"������ #��$��� $"��
"�)$%)���%+$���"# ��  /�" �"$$+�� �&�$�&� �"/����� �#���� �&%)�"��&��)-�� 0"

�)$�"#)-������9�����)���))�&%$"��$��&�����&#"*���0��%+#���$  �$��/"�1�"��+�
"�"##""��*�##��$""��)#%����"0+$"#*  ��+�$���+1�%)��%��#��-���"#��%"��&�&����

���� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�*&��/��-&�������9 ,$�&�%")$%��-�##�$))�"$$��&��
"��$))����$��� �+%"� %$�+�  #"�$/ ,� ##�$"##"�  /�"�$,##"� $�##��)$��� #��%"�&�

�����$�����	��
������������������������������������������������������
)'9�.<�*'#�>(*��������0�0?�*9#�>(*�����
)':�/������	�������������

��������������������������������	����������������������
��
��������������	������	���	������������������������	������������
�����	�������
��
�	

�������������	����������������	�����������

��� 
�����	�������	
����	�	���%
���� ������������ �
��������

�������� �	����
�������� ��������	����������� ?�������
��������
������	�	�������� ��
���	

���
����������
��������

������ �	��������E� ���
�������	

��
���������������������	����������������������	��������	�	��.����	�	�%
����� ����� 
������������ ��� 	
�� �������� ���	��������� ��
���
������ ����������� ���%
��������	���������	��
�	

�������!����������)''>����)'��?������)''*��8*:A8*(-��



�

�	�

("�&/�##��)%$"�� �)%���� "#��%"��&�&�������� /��-&�������"�� "�� &#"� �&�

����$���  %$��&����� -�� *+#���,�+$���  #"�$"%$�� / *+%$��� 3&$� "#��%"��&�&�

������&��
�����
�����1� /�"�$,+�"��*&����0��++� #"�$/ ,� ##�$"�+1�*��%%��$�#

#+�&#�$��� ,$� #"�$/ ,� ##�$�+��&���������("�&/�##��)%$"���)%����#��-����

���$"�� -�� ��$"�+�$"�� "#��%"��&�&�������� /��-&�������"�� �	�� �	�����  #"�$

/ ,� ##�$  $$���)%$"���"�"��+��$""���7)��"�%����$&$���#��#�##��"�"$�#��-��
*"�&�"���*�� 0�#*"#)��"�� ���-&����"�� "�� #+/�,%&/���$"$��� -&/��� �+/+�1� -&$�
"#��%"��&�&������� #����  � #+/"�$"$���  /�"�$,�� #"�$/ ,� ##�$"�� ���%&��)%$"��
�&�")�����$""��-�� /�"�$,##+�&��� ,$����%&��)%$"�$���)%��$��� #"�$/ ,� #

#�$�+��&������������
("�&/�##��)%$"��&/-"�%&/�"#""�$&$���#��#���#�"*"�����%)����)�����&���


�#&-�1� *��%%�� �)#&*"�&#�%�� "�� �)"� $��+� %+$�� $�+1� "��+� "��� �&����#&�##��  #"�$

/ ,� ##�$  $$���)$��++�+ � �$��"���0"�)$�"�����
("�&�)$%+ �+��,$$+�  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� &*��� *&��""�� /��-&�����1�

����� $&$���#��#�##�� %)����)�##�%��� �#&�##�1� ���%&��)%$""�$�� #+/"�$"$��� #���� 

*++�"#��%"��&�&�������������*�$����6#"�$/ ,� ##�$  $�"��&#"�&##)��)/���)��1�
*��%%��0���&0�$�"�&��&##)�� $"#%"+$��� "#��%"��&�&���������0��"��+*+$$+� �&�

�����$$���("�&/�##���&�� "�)$��-�"���)%���� &�%")$%+ �+��,� #)&� 0���"����
$+�# ��++� #"�$/ ,� ##�$  $$���)$�#��-�$���"#��%"��&�&������$���/)&#���������

<
������	�	�������������������������	�������������

6#"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�&���)#&*"�&�)%$"$$��*"�&*"#*&##��"��$����$�����
"#��%"��&�)#&$���� �#��%"��&�)#&-"�� "��� �$"$�+� *"�&%&/�"#)$��� &�� $++�"�� �
���&�$����� �)#&*"�&#���� �4� <8�� 4� �&�"���$$�� #)"�"#�)-"�� ��0�/�)��"�� -��
��*��&��"��&$�#��1�-&�$���$���)���)#&��"��0��"�+�"#��%"��&�)#&���$��-���&##"$

$��  #"�$/ ,� ##��"��  /�"�$,� 
%$�� #)%)� 4�������� �#��%"��&�)#&�� %+$��"� &��
%"$%"��"�1�%&$%��$���##�����%��$�����*"�&%&/�"#)�0���$���)#&
�� ,$���*&�

#�$+*"�&�)%$"$$����
�#��%"��&��)#&�� *"�&�����$"$��� ���"�)�� #���� 
4	�'��	��� �� <8���)%����

"#��%"��&�&������##�����%&��"�����#��%"
�-����������&�������1�-����<8���)

%����*"�&��#��$���"#��%"��&�)#&-��&*���"#��%"��&�&������$$����/����������

/����*&�$"��� "�))�"��� $���)�� �)#&��� �#��%"��&�&�������� %+$��"��+� ���� �)�

�)$�"�%%"-+� "�� &#"� #��$$���++���"#� � �+�+� ���%"����1� *���� $�$+#�,� &�� �+$

�"�� � ��0��%+#���&�%")$%+ �+��,��%�)������#��%"��&�&���������)��)$�"�

%"�%$��&��*)&$�"��$���&$$��&��%$)��)�-&)%%&��&���������#���� *�+�0����"��+1�
-��� ,$� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"�� �&����������*�&�������+��"�� #"�$�"��
"#��%"��&�)#&��%&$%"*�"��$++��,$�"��-���)��)$�"�%%�"��0"�)$�""##���

������������������������������������������������������
)'(�0��	��

�����)''(��



�

���

("�&/�##��)$� "$���++�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��� %&$%"*�$$��
&/-""$$���� �
%&/���$"�� "$��"�%%�#)"��"#&�� ���$�+� �)��)$�"�%"�$�+1� -&����
("�&/�##���&� D"�"�%��D� %+ ��++� ��*�&���"$$�1� &�%&� % $"� "#��%"��&�&����

��$����������%$""��&��#)"��"#&����$�+�0����"�$�+1�-&�%�����"�&���$"$���$&$���

#�
� -�� �"�*" �"�/)&#�&�#�##�� �  0�##�$"$��� *������*��� "#��%"��&�&����������
�+��"��%���""��"��#�$+%$��%+ �"�++��"��#��$���D#�"*"��+*�+�$"�%%&-�D�-��D��$

%�)���*��� $"�%%&-�H1� %)�� ��*�&�����1� &�%&� % $""$$+� "#��%"��&�&��������
;�"*"��+*+�+�$"�%%����*&������0��++� /�"�$%)���#����)#"*����)%"�1�-&$�$��+�
"��&#"�$���)�"#��%"��&�&�����������
�#��%"��&�&������$��� &�� #+/�,%&/���$"$��� % $"� $�##&��1� %)��  /�"�$,� /��


-&������ �&��������$��0�#%��)##��/"�%�#,%)���##�1�%������ �&������$�����/")

�)�""��%)#)��$)&����"��"���  ���##+�-�����-&���*�$���*����)&��"��������0�#*"

#)����%)���$��&�##�����%%��&�##���&���*��� ��� %$"����
�#��%"��&�&���������)��)$�"�%%�"����*�&�����&�%���%+ �+��,$$+�*��$���

/��$�""##�$����:$��##��&�� #�$+%$��� ,$�H��/���##��"��0)&#"�$�H��7)�"�� /

�"�$,�� #"�$/ ,� ##�$  �"�1�� ,$�$"��/��-&���������&��������*"�&�)%$"#

#�$"��#)&��""����*�&����$$��&��% $ � $�$))��$�����#&)�"##�$�$�������"$$"�$�+8�
��%+#�� *"�&���-�� ��*�&�1� "��+� �&������� �+ ��++� "#��%"��&�&�������� �)��)$

�"�%��1��))��))��&�������$���##��*"�&##�$"%$���.��%�$�)%$"$$��$���)��%+

$�� %$"���)%����*"�&*��%���"/�+�&���&����#���"�)�*�#*&�����&/"##��-&

0��0���&$�"��)��"%"�++��*"�&��&�))$���%��$)-����
("�&*����&���$�##��&��&##)��%&�%"��% �� $�%��$&��"�"�%����$&-"�� /�"�


$,-"�� �&�������� *"�&##�$"%$�� "#��%"��&�&������%$�� *)&$�% ��"��+� -��%)

�""��*"�&*�0�)�"��-+#%""���("�&/�##��)$�&���&�"��)�1�"��+�H������%��$)�&��
)$"���#������$&� %$���+�$"��*��%���"/"���"/�+*+%$���A��%��$)�&��*�"#+�"���$

�+�*��%"��0�1����+��"�%���+*+��+$�+� ��0�)%$"$���&��% $"�����&#"����%&�

�)%$"��)%��$��� "�%+� &�%"��1� "��+� ��� ���� ")�&�� ��0�)$� $������� &�%"�"

����1��)���������������")�&����0�)$�$���-��%���%)�"��"��"�%���*����$�%$�1�
"��+� %$���+�$"##+�*��%���"/"##+�"��&#"�/�#)��-&)�)�� ��0�)%$"��*)&%$��/��

%�#�����$"�����H�����
�������$"�%%����&*���� ,$�/��$���"#��*���*������""��$��&"$$���1�"��+���"


� ��%+ �+��,��H&��&�"��)����"��)���H�����&���� ,$�/��$���"#��*�"���)%����
��#&)�"##�$"#��� ��*&#����� *+/+�$"��+�� �&�������� %��$&���"�� *"�&##�$"%$��
"#��%"��&�&������%$��&��&##)��/"#0&�0����!��$���"#��*���&*����)&�""��"$����
������������������������������������������������������
)',;�������������� 	���� �������� ���	���� �������� ���	�������� ���	���� ������
������� �	��������� ��
������ �����
�������� ����	����	����#�	��	�� ���	����
��� �	�%
������� 
������#������ 
���������	�� �	�������� ���������#������

����� �	����������
������� ��������������� ������������� �	��������� ��
���
�	
	���������� ����� �	�%
������� �	������������ �����	�������� �����������	����� ���� ��	������������ !0��	%
��

�����)''(��)8-��
)'>�0��	��

�����)''>�M����



�

���

� ,$� $"�� &�5"#���1� -&%�� #����  �  /�"�$,-"�� �&�������� -��  /�"�$%)�����
�))�&%$����7)�0�%���*&���))��)�������0�%%)/�#-��1�"��+� %$���+�$��0�)%$"$

$��&��*��%"�����%��$���-&�����*)&�"����$����))�"##����*�##��-��&$&������0+�"

*+$���$"1�"��"�� /�"�$,�&#"�"�++�% $"�$"�+�*)&���� #"�$/ ,� ##��"�� ����"��+�
$"���&�������&���))��)�)��"#��%"��&�&������%$����
.)#&*"�&#�%��-��"�"##+�%)*��)��("�&/�##��)%$"��&/-""��"�*+�� #"�$#)&��&�


$))�"$$���� �)"�  %$���+�$�+� *"�&*�#��$�"#�-��1� -&%�� -&)�))� ���%��$)�� �"%"

�++����++�,$�+��"/�"$$++���+�+��&��#�$+%$��&�"���*��/)&��&&�1�"��+�"�"$$+�
$������� &##�� �))�&%$"�/�%)
� -�� *�#��)$�"�"��"# � %&�%"��0���� /�##���&

&�%")�""��$��%%����

 �$�� � *������������������������������������
���������
��
����	��������

6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��"#��%"��&�&����������*�&����$$���)#""�%+ ��++�
$��&-��%���""�"��+�%)����)�##�%���*"�&*"#*&##�$�##���("�&�)$
�-��&�%")$%+ 

�+��,$$+� &�� %)��"�%��� �)&�&)�)�)�� #��-�)%$��1� -&�$$�� $��+�$+� "#��%"��&

�&���������)��)$�"�%����+ ��+*++��&��������"��&#"�0��"�� �"#��%"��&�&����

����1� -&$� �&�������� &�� %��$&��)� #���� *+�� #+/"�$"$��� $++��,��  #"�$/ ,� ##�

$""�� ���%&��)%$""��� .+##���"�� "#��%"��&�&�������� �)��)$�"�%��� �+ ��+*+�
�&������� &�� $���"��)� -+��++� *"�&���������� (�$���*�$��1� ���+� "�++��+##+�
"#��%"��&�&�������� %���""���� �+ ��+*+� �&������� &�� &##)��  #"�$/ ,� ##�$"��
���%&��)%$"���&�")�����$"$��1�$��+�*���"������&�������&���)##)��*"�&�"�)%

$����
;+/"�$  $����%&�������+$$+�� ,$�$��+1�"��+�$"##���"���&������1�-&%�� /�"##"�

 #"�$/ ,� ##�$"##"� /�"�$,##"�&#�$��*"�&##�$���"#��%"��&�&�������1�&���&�$"##"�
 #"�$/ ,� ##�$"##"�  /�"�$,##"� *"�&�&���� *��$����$"�� ���%&��)%$"�� �&�")���

��$���� ��##&��� %)�� $����� �&�������� /��-&��"����� � ,$�  ��� $�)&�&$$�1�
&*���*��%)�)%$"��%�#0��#"*��� ��� $�&��������%����#����+ $���"��#��$"����
("�&�)$
� -�� &�%")$%+ �+��,$$+� &��%$)��)� H#+/"�$  $0"�����"H� 0"�)$�))�

%&�%"������ /�##���&
&�%")�"�� ���%��$)%+ �+��,,��� 7&�%"��� /�##���&

&�%")$�&��%��$&�)�1�"��+� #"�$/ ,� ##�$"�����%&��)%$"���&�")������"��"��&#"�
 #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� "#��%"��&�&�������� -�� $��"�� *"�&�"���*��� �)#&���
7���""��+�"��%)��"�%����0��"�+�#�%����0"�)$�)*����"�%+�0"�)$�"#�)���� ,$

%++��%�#0��#)�")���#��""���$ �$�+��("�&�)$%+ �+��,$$+��+�+�%���""��+�&���&)

���"��)� *��/�"#"*�$��1� �)���� $��+� "�� &#"� �������)� ("�&/�##��)%$"�� &/-""$

$�������#��,�� #��-))�"$��� "�� &#"� &##)�� $����*�$$�� ���%"�0��� ��"�&��� ��+��"��
%)��&)�)$�&��������/��-&����*�"��$++��,��"��&$�#����$����&��%+$��"#� �#)*)$

$��4���4���
������������������������������������������������������
)�'�����0��	��

�����)''(���	����8����0?�8�#)''>��9*A9:��



�

���

("�&/�##��)%$"�� �)%����  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� "#��%"��&�&��������
�)&�&$$��/��-&������� �&�������&��*&��)��&##��*)&$���*"�&*�0����� -�� #��

-"��)��$"�� �)�*����"�%���+*+%$�1� -&0��%&%&�*�#��%)������#)""��%����*�%$��
#��%"�&�������� �)&�&$$�� /��-&��"�)%$�� 0�#*"#)�)&����&%$�1� -&##��$��� �&�

�������)$"�##��0��%%�%)���##��/��-&�������&����#�$���*"�&����%$�*��� ����+

-+������ ���##�� 0��%%�%)���##���� �+##��$"��  #"�$/ ,� ##�$"�1� *"�&*�0��$���
�&���*���0�#*"#)-"���)&���-���*&�*���&##��������"�%���+*�+1�"��+�))$�"�� ����+

-�"���)#&�0��%%�%)���##"�����#+/��#)"�##"�"$�  ���
("�&/�##��)$� &�� �&�"��)�� *�#��&*���������$�"��,##"1� "��+� ��-��*"�&� $���+1�

��##&��� "#��%"��&�&������� #����  � �"�%���+*+�� #+/"�$"$���  /�"�$,��  #"�$

/ ,� ##�$"�� ���%&��)%$"�� �&�")�����$""�1� &�� / *��� *��%"��� 7)�� 7!�8��
���%��$)�� %)��"�%��� *��%)���*��� �"�%���+*+$��� *"�&�)$%+ �+��,,�1� �)#�$��
�))�&$�("�&/�##��)%$"���)%�����&�")�����*"�&#���$++�+��,,�1�-&����%&%&

���$))$�&#�$��$"#%"+�$"%+� /��$� $
�-��$++��,%"��+##"�"��+�*"�&�)$� ,$$+��;�

$+%$�� �)#�$�� /)&��&���� "��� *"�&*"#*&##�$�"�� ��$�0)&#��"�� %&/�"#)� "$��"�

%�%$��"#��%"��&�&��������%+$��"��+���*�&���"$$�������
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$� ,� /�+� "/�&�����)�$��&$$���� -��


%&$$��$"#*��"��+*+%$��H #"�$/ ,� ##�$"�����%&��)%$"�� �&�")������"�� ��"� �$

$+���#���"�$$�H���4��"�)$�"#)���$"��&�"$�1�"��+�)$"���*�$���*����&��������/��

-&����*���� ,$� "#��%"��&�&�������� /��-&����-��� -�� $"�� *)&%$�� �+�+� &�%")$

%+ �+��,�� *�/*�$������ %������ &�� ��*�&���*�� "��%$""�� %�#0��#)�")����#�

$))$*�����)%$"���+%,%)#��$����
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$��7�#0��#)*���$


�&�%��$&&1�"��+�%"��&�)$#)&��&%$"$$��"$��"� ��0"�)$�"#)��-��-&/�&0++�,%$"��
&*���%�#0��#)�")���#��""����$��$$��&�%"���1�%)��/�#)����������� /�+#+�$"���&�

�����"�"## � %$"�����%%��&��"�� -&%��$"##"� �&���-�##"��(&���$$�� &#"*�$$��
/�##��)$&/-"#��$$�� �&�"����1�"��+�/�##��)$�*����$����%�#0��#)0&#����%���%"�

�&���  %$�� �$"�� -�� -)#%�$"�� 0�#*"#)�)&����&�� ��$�*"����$"�� "�"## � %$"���
�+���&##"��&��0"�)$�"#�)�1�"��+�� ,$�$++��,�+�-�� #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,-+�
%&/�"#���$���� $���##�� ��*�##�� %)��� �)���� �&���-&���� ����"�� /��-&����"$$��
$"#*+$���"#��%"��&�&����������
7�#0��#)*���$�&� 0��++�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� �&�������� %�����"�


��*���� -�� ��*&%%������7)��"�%��� -)#%�$�"��0�#*"#)-"�����%%���"/�&�$�)

���"�� -�� �+/+�� #���� *+�  #"�$/ ,� ##��"�� "#��%"��&�&�������� /��-&����*��
$++��,�)&�&�&��� % �)&�&$$����&�5"#��##��"��*��/�&"/�&� �&������"$$��
%�#0��##)�##�����%%��&�##����

������������������������������������������������������
)���0��	��

�����)''>����
)�)�0��	��

�����)''>�M��
)�8�0?�8�#)''>��>9��



�

����

7�#0��#)*���$�&���)%�������*"�$++��,#����))�"##""����*�&�������&���#�"�

�"��� �++��,#�%��� ))��$�"���"$$�� �)#�$�� *����$���� %�#0��#)�")���#��""����� ;�

$+%$��*"�&#���$++�+��,+�-��"�"�%����)#&*"�&�1�*"�&�/)&-"��)$�"��-����*&�

#�$+*"�&���++�+ � ��$0"�)$�"�����)#�$����*�&����))�"##""��%�#0��#)�")���#�

�""�����+%,%)#��$����

 �$��$� ��
���)���������������������3��1�� �4,�� �
��������5�

.)#&*"�&#�����4�<8��4��&�"���$$��&�� #)"�"#�)�-&)%%&� �&�����&-�1� -&����"��
0��"�+� "#��%"��&�&��������� $�##&��1� %)�� % $"� &��  #"�$/ ,� ##�$"$�+�  /�"�

$,$�+�� 6#"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� "#��%"��&�)#&��� "�� 0��"�+��))���)�$$��
�&�������� ��/&������$"%$�� -+�-"$�"� �$�+� ��0�-��$�$��1��  -+�$�$�+1� )�/"�#)

%�#0��#)�$��1� /)*���#��$))%$�$��1� ��*����%"�+ %$"$�+� -�� ���/��� *"������*�$���
�&������$��� $���)�� �)#&�1� -+$"�#"/��$�+� -�� �)�$��� �&�������� *+#���,�+$���
0�#*"#"*�$���-)#%��$)�$���$����*����)#&�1����"$$�"�1��"�%%�"����$��/ ,� %

%"��"���  ����� �)&�&$$�� $)&���"�)$��� *��&-"�� %"�+ %$"$�+� $���)�� �)#&��
���� "���+�$�$$+� #���&%$�$$�� /&��&
1� �$%���"#)
� ���� &0"�)$���%&��)%$"$$�� *�#

��$�"��)-"���)&��"��"���  ���$�+������+##��$"$$�����%&��)%$"$$��$)&���"�)�$���
0�#*"#)%$�$���$���)���)#&���
7 $"�&�� �  0�##�$�$�+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*�����/��%������*&�$


�����++��,$�"�� �#%)0"�+��"�� ��"��&��&##)�� $�����*��&-�� #"�$/ ,� ##�$""��
�&����������(�0��
�-����++�+�-��$"��%+ ��+���"��&*����))��)�""���"�%��

�+*+$��� $"�� -+#%""�1� %)�� �+�+� $++�,%$"�� $��*����)&�&�$���9 ,$� "#��%"�

�&�/��-&����-��� ���-&�*���  #"�$"$��� -�� #��-�$��� *�0��
�-��� *�"��&��/�&##�

$))%$��1�-���+��"��/��-&����������&�������&���&����#���*"�&�)%$"��0����$

$+��("�&*�0����  ����*&��&##��#��-���-��%&/��$�)����*��&���$����%)#)�)$

/ ,� %%"�$��������
�+�+� *�����/��%������*��� &*��� *"�&*�0����� ���00)������ �&�������� /��


-&������$"��#���)$���-��#��-))�"$�����++��,$���������/�&##�$))�"��#��-����
*"�&*�0�)�""����#���"�$$�1�-&�$$��$��&�##�����%%��&�##��&��� ,$�*�$���*���
#��%"�&��������/��-&����*��� ��� %$�+1�-&�%��&*����)#&
�-����*&�#�$+*"�&�)%$"��
0����$$+� �&����#�##�� ��*�##��� �++��,%$"�� $�����)&�&� "����/�&##�$��� *"�&

*�0�)�"����-����$���%�#0��#)�")���#��""������#���� *�##+�$ �##+�����
;���$++�+��,+�&���+�#�+�&$���0��"�� �$"#%"+�+1��)����$++��,%$"��$&*"#�)


*))$�� % 
 /�"�$%)������&#�$����*�&���*��"��%$""���(�#��&*���������$�"��,��
� ,� /�+�0"�)$�"#���$����$"#*���+��$�+�%�#0��#)�")���#��""���$ �##+1�$�##+�#��-��
*"�&*�0�)$� *&���)&�&$�)�� �+$$+� $)/�""$$�� &�5"#��##�$"%$��� . ,� /�+� "��
������������������������������������������������������
)�*�0?�8�#)''>��>*A>9��
)�9�0?�8�#)''>��>*��



�

����

"��%$""�� ��*�&��)�� $++��,%$"�� $�$+#�+�+�� *"�&*�0�)�"��  /�""�$&0�*))����
�68�� *�#��&��)%�$++��,$�"�� %��$$��� 7)��  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� *&�*���
*"�&*�0��$���/��-&������$������&��������%)���%�)0�##�$"�� ��� %$"�1�$++��,$�
��/�&##�$����� ,$� $"##��$��� �&�����&-�1� -&�$$�� &�� % $"� %�"##"� $�+� *�#��&�

�)"$�����

 �$��%� 2
��)�)�
���	))���

:�*&0�0"��%�)00��&�� %$��%"$%"�$�+���#&)�"##�$"���&���������#)"���1�-&�##��
$++��,�� -�� "$��"�%�%$�� &$�%" /��,�� �&���*��� �����%%����� 6#"�$/ ,� ##��"��
$++��,�*&��/��-&������/ *���#��-�������$��1��%���*�$���-������������$�����*&

0�0"��%�)00��� ��$%"��""�� -�� �)&��&��""�� �#���1� "��+� �&�������� 0��"�++��
"#��%"��&�&��������� -�� $���+� $���)�� �)#&�� *"�&�"���*����� �$�%" /��,��"��
/��-&��������� #��-�������$��� ��*&0"��%�)00��� &�� 0��"�� � "#��%"��&�&����

�����*��$��%���$�##&��1�-&$�*&���&-��&����*&��"#�)�$))����"#��##�$���&$�&���-��
�  ��"���%)�$$�%"/�� $�+�/ ,� ��+"���6#"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,����*&0�

0"��%�)00��&��"#��%"��&�&�������������$)/�"�$$�%���/��-&��"��)���*"�&*�

0����� $�-&��)$�&�������1� %)�� �))��  /�"�$,�� ��%$�*��� ��*&0�0"��%�)0���
&$��%&�)#&�$�����-���  ���*&��&�$�����*"�&���	�0�&$"�������
�++��,�� &*��� 0"����"�$"$��� &##""�� $))��"�� ��*&0�0"��$�#%%)-"�� &��$��-����

�++��,��"��$�#%%)-"��$�$+#�,�&����"�����%&&$�)�)��"��"���))���%&�����

$�$���&$�%%"�$���-����*&0�0"�"�$��1�$�$+#�,�&��&##)��*�%���$"%+���$%���-���)&

�&�� %&/�))##�$���� ����� ��/����%%����� %)��� $++��,��"�� �&������� $�-&����-����
&*��� �))��)�""�� /)&�����*�$��� $"�� -+#%""�1� %)�� �)#&*"�&#���� $�$+#�,� $���
� % �$"���)&�&�$������
#)*)##����
("�&/�##��)$� &�� %)*���)�� $++��,��"�� $�-&��)$�&�������� #)&��""�� �))�


�)��$��8� D����
#)*)##�� &���$))�"�� /&��&��0�� &���))��)�)�� 0�$$��*�$"$���
$�-&������$"$����%���*�$""��&���$))�"��%���)�����$""����,�$$�%)�$$���*&-"��
�&)$�"$$��  %$���+�$�"��  /��,��"�� &$�%"&��$�)%$��� 0 ���++�� /�-�)��������
��$%�"�� *+#��+��$"%$��� ����$))�"�/&���-�"�� %�#0��#)������"�� &�� �)##)��
&$�%$��*�����/&��&����+��"�� �&���"��$")��)%$"��� #"�$/ ,� ##�$�##+� /�"�

$,�##+�&��$ �� � ��$))�����  ���*&���&-��D���	�
.&��������#)&��""���))��)��$"$���/)&#�������("�&/�##��)$��&�"��1�"��+�

D#+/�,%&/���$"$��� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,����*&0�0"��$�-&�������"��0 $  �
"�"##""�� .(;8�� �)%��$"��� $�-&��)$�&��������L6#"�$/ ,� ##�$"��  /�"�

$,�� ��*&0�0"��%�)00��� *&������ *���� 0&�%%")%$"##�$"$��� 0��++� "#��%"��&

�&���������� .+##,��� /)&��&��� �)#""� %�������++����� $��/"�1� ��$$+��++����

������������������������������������������������������
)�:�0��	��

�����)'',����	����8���*��



�

����

*��&-�� %+ �"�++��  #"�$/ ,� ##�$""�� �&���������� �)�&�++�+�$�##+� ��-&�##��
�&��������#)&��"����"��*&�������%��$���D�����
("�&/�##��)$� �&�"��1�"��+� D*��%%�� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,��"�*+�� $���%�#


0��##��*"�&��#��$"��"#��%"��&�&��������%��$$�1���*&0�0"��$�-&�������"��"��
%)��"�%����&#"� $"##���"���#�1� -&��� ����+-�"��*+#�$"���")����#�$))$�+%,%&/

����*����$�*���*"�&�"���*�%$��"#��%"��&�)#&���D�����
;���$++�+��,$�+�"��#, � �$++��,$�+1�-&�%���)%���� #"�$/ ,� ##�$"��$++


��,�� /��-&�������� ��*&0�0"��%�)00��� *&����$���� ��*�&���� "��� %���""�"�##+�

%)��� "$���� &$�%" /��,��� /��%����"$$�� $��+1� �+ ��++%,� �&������� "#��%"��&

�&�������� �)��)$�"�%��� *��� "��� :�*&0�0"��%�)0�$$�� &�� %)��"�%��� �+$�+�
/)&#������� 0���)� 0���&�� ���"�&����� $�##"1� &�%&� �&�������� /��-&����-��
 #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,������
!��$���"#��*��� &*��� %��$&�""�1� "��+� $�-&��)$�&�������� *"�&�)$%+ �+��,��

�))������"��"�"## ��+�$��-&%&��))�&$���#���$++�+��,,�������$����*�"��$�+�
*�#��)$�"��$"� %&�%"��0���� /�##���&
&�%")�""��� 7&�%"����$��� /�##���&

&�%")�"$��� �)#�$�� /�%"�� $"##��$��� "���%%&0++�,$#)&��"�$��� ���%��$)�1� -&$$��
&�"����$����%������#��-���-���%���*�$"����*&0�0"��%�)0���"#��%"��&�&������

#)&��""$""���� ���$��$���&��/�##���&
&�%")$��$&�$������%��$)-���("�&/�##���&�
"��&#"��+##��$������%��$)��/�%"�)���:#����))���&���-���"�*+��0)&#"$�����*+#�

�+�+��+��)��"� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"�����$�+�0&�%%"�*���*"�&%&/�"#)��
"�%+� ���##+�� ,$%++�� &#"� *�#��)$&�%")�����(�#��)$&�%")$� &�� *���� *"�&*"#

*&##�$"##����$"##++��-��("�&/�##���&##����
("�&/�##��)%$"�� "�"##+� ������)�$$��  /�"�+�$�+��$&/-""$$�� &�� �&�"��)1�

"��+� D��*&0�0"��%�)0���*"�&%&/�"#)��*&�������))�����*���1���%+#��&#&

$)/�""�� ��*&0�0"��%�)0���/��-&������$"$$�� &*��� &#"����$"$����))��)�""��
��%��$"�0����*)&$����*"�����)����9�%+#����*&0�0"��%�)0���*"�&�����$"##"�
&��  %$���+�$��0�)%$"$$�� -&� *�%����)�)�� *"�&�)$%+ �+��,1� *"�&�)$��� -��%"

����� � ,$� �)#"*���� *)&$���� $����� %+ �+��,�� �)%��$"$���� ;)&����)%

$"�$)&-��"�� %)��"�%����"$�+�*++�+��*"�&0++�,%$"���))�����$��� �)#"*����
*)&$����� (++�+�� *"�&0++�,%$"�� �))������"�� "�"## ��++� ����� �$��%%����
%))#"��$���D����

 �$��&� /	�����������������������������	��
��������

.)#&*"�&#�����4�<8�����&�"������)%���� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�&��*"

�&*"#*&##��"�� �))/)�� %)���  #"�$""�� ����  #"�$/ ,� ##�$""�� ���%&��)%$""��
������������������������������������������������������
)�(�0��	��

�����)'',����	����8���*��
)�,�0��	��

�����)'',���	����8���*��
)�>�?���������)''>�M��)��
))'�0��	��

�����)'',���	����8���*��



�

��4�

%+ �"� ��%����"�$�,���)&�����$����)#&$���%)���##"�-��$")��%)���##"��)#&*"

�&#���� ���� <8�� 4� �&�"���$$�� ���%&��"�)�� �)#&*"�&0�&$"����� �)%�����
()&���������*"�&0�&$"�����&��&##)���1�������
("�&*�0����� %����"�$�,�)#&�� &*��� ���#�+� &$��1� %)��� %����"�$�,+� %+ �"�++��

 #"�$""������ #"�$/ ,� ##�$""�����%&��)%$""���("�&/�##��)$�&��#��-���)�1�"��+�
%+ ��,� &��  #"�$�+� ���&�$����� $�##&��1� %)�� *)&%��#��$"��� &�� -)#%��"�� ��/&1�
"$��"�%�%$��*�#��&�����%)��������:$)��$%+ �,��&$�#���*"�&���-��&��%��$&�)��
 #"�$"%$�� %+ �,%$�� #+/���+� *���� &0�$%"#�-�
�$)��&-"�� *)&%�����$"�1���%+�
0"�)$�))� ���4� ���"��))�� &�%")$��0�)%$""��� 6#"�$/ ,� ##�$�+� %+ ��,+� &��
 /�"�$,��&�����&��������/��-&�������"������%����"�$�,��*)&%������"���&�

$"�� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,��%+ ��,,�������
("�&*�0�����&*���� ,$� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,���"��)#&�1�-&�%�� /�"�$,�

$��� *)&%���"$$���� �$)��&
&$�%" /��,�� ���� %����"�$�,&$�%" /��,�� &$�%"

&��$�)%$"��0"�)$�""##��/�##��$"������/)&�"�$�&-��
�$��/"�%�#,%&/���$"���)

#&#+/�""���)#&�����
6#"�$/ ,� ##��"�� /�"�$,�*&��$�����*�0�)�)%$"��*"�&�$���%����"�$�,�)#&��

&$�#��� 
#�%�� "�+��"��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$���
	��'���	����
6#"�$/ ,� ##��"��  /�"�$,� $��� /)&�����*��� $))�"�� ��#&)�"##�$"�� "�)��

*)&%��)$�&�������� /��-&����*���� &$�%" /��,,�� *"�����)��1��4� %&$%��  #"�$

/ ,� ##�$"�� /�"�$,��*)&%��)$�&��������*"�&�)$�&����E�	�0�&$"���� %$�%

%,+�%"* "�0++�%)����)�##��*)&%�������-�##���7)�� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�

$,���%$&��"$��"�%�%$��*)&���������*)&%���)#&$�����*"�&���E�1�����0�&

$"�����1� ��%$&�*��� �))�� *)&%��)$�&�������$�� �)#&$��� �)&##&��� *"�&�� �	�
0�&$"������� .&���$�&
1� #��%"
� -�� �$)��/)&�"�$�&-"�� *)&%��)$�&������$$��
 #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,���&���*���$"#%"+$���%�#0��##)�##�����%%��&�##�1�-&�"��
*"�&"�)�*��%)������&��������/��-&����-�"��*+#�$""��%�#0��#)��#���""$""���
("�&/�##���&$��� "�� &#"� &##)�� $����*�$$�� ��"�&�� $++��,��"�� *)&%��)$�&�


������� #��-))�"$��� ���� %����"�$�,-"�� -�� &$�%"/)&�"�$�&-"�� �++�+$�+��
()&%��)$�&��������-����*&0�0"��%�)0����"�%�� $�+�&$&������%)��"�%���$"1�
"��+�/��$���"#��*���&*�����*�&��""���+��+��&�����&-��/��-&����*�"��$++��,��"��
�)&�&$��*��� /)&�����*��� &$��� ���$�+� �&��� 	��� $++��,$�+1� -&�%�� *���"�
*)&$���� &*���&##""�� *�0�)�"��)� *"�&�#�&��)%$"�� �"%"��$"$�+��("�&���-�##��

������������������������������������������������������
))��0��	��

�����)''(��8)��
)))�0��	��

�����)''(��8)��
))8�3
��������

�������������������������	������������	

�������������������
�%
������ ��
��
��	�������� ����	���������� ������� ������������� �	����� ������� 	�� ��%
����������� ��
��
��	���������� ������ ����������� ���� ��	�����	� 	�� ���

���� ��������
	�������������



�

����

"�� &#"� >�$%��#�$��� ����"$$�+� *�#*&�� �+�+� �&�������� *"�&�#�&��)%$��1� %&$%��
�&�������&��*"�&*�0�����-��*�%����)�)�����
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$� ,� /�+� �&�"$��  #"�$/ ,� ##�$�"��

 /�"�$,-"��%����"�$�,�)#&��*"�&0�&$"�����&#"*����#"�0��%)����)�##�� /�"�

$,�##+��7����"�$�,-"��*)&%��)$�&��������/��-&��"����� #"�$"$��� �)#&�/��%%�

��$��"#"$$+1� -&�"�� �+�+� $"�%%��� �)#�$�� ��*�&���� "��%$""�� %�#0��#)�")����#�

$))$*�����)%$"���+%,%)#��$����.&�$"%$��� ,� /�+���)%����� ,$�D%���

�"�$�,�)#&��*"�&*�0�)$���"� �$$+���#���"�$$���)#�$����*�&����"��%$""�D������

 �$���� 0�������
�����������
�������	���������������

("�&�)$�"�"��"# #��������)%����H /�"�$,�1� /� �+��-��-&%��$"���))��*"

�&*"#*&##�$"�1� -&##�� &�� *"�&*)&���� &##)�� *"�&��#��$��� �)#&�� ���� *��&-�� ����
*"#%&-�� ���%%���)���� *"�&�)%$""�� *��%)���*��� ��"�&-�1� &�� *"�&�)$��� *���"��
���"���*��%"/&�)%$"����*"�&�#�&��)$H�
��<8��	��&�"�������������#���%&/

�����)%���� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,��H"��%)��"�%�������*��$"�������%"/&

�)%$"����*"�&�#�&��)$��� %$��&�����*��&�$�����-��*"#&�$����1�"##"��% $ � $�
&#"� %����"�$�,*"�&�)%$""�� *��%)���*�$��1� *"�&*)&�"�� ��%���� �))��)�"�$���
��"�&�$��H��("�&�)$�"�"��"# #����0"�)$�""##��� ,$� #"�$/ ,� ##��"�� /�"�

$,� &�� *"#*&##��"�� ��������� *"�&�#�&��)%$"�1� -&$� *"�&*����&����"�� $��+�
"��%$""��*������
��<8�����&�"�������
("�&/�##���&���$��%�$�"%�$�"��$$+� -&)#)%))$$�������&#"*�$������	�� $++


��,$�+�%�%$��%&#��$&$���
����4�$++��,�+1�	��F��&���"/� ��*)&���������*"

�&�#�&��)%$"��-���&���*���"$&$��
���1����F��&��*�0�)�"��)��+$�+�*"#*&##�

$))�"$����(�0�)�)%$"��&*���&##""��/ *��%���0��%+%"$�&�$��1�$�##+�
�� ����$++��,##+�*�0�)�)$�&���#%��)��*)&���������������"�����
�� 4���$++��,##+�*�0�)�)$�&���#%��)��*)&���������������"�������	��

������##++��*"�&�#�&��)%$"�� �"%"��$"$�+�*�0�)�"��)-"��$++��,��"��%&%&

���$�++�+�&#��*)&$�������4E����1�-&##&���$"�%&$%�����8�+�$++��,�+��(�0�)

�)$�"�� �++�+� &�� $"�� -+#%""�� *+/"�� � �� *)&$�� *)&�"#��1� �)���� ����+� &��
"�"##""��"�"��+��
�&���	���$++��,�+��%)���"$��"�%�%$������
#)*)��#&0)#

#��
4���$++��,�+�������

������������������������������������������������������
))*�0?�8�#)''>��>9��
))9���������	����������
�����!�99,#�>>9-��
)):� ������	���� 0��	��

���������� )���)�)''>�� 0�	���� )'',� �	��� ����� ���������
!�'9���
��*�G-����	
���	�������������	�
�	���������������������
	����!)�8���
��(�G-�
������	
��	

������������������	��
�	������	������������	��������
���������
))(�������	����0��	��

����������)���)�)''>��



�

����

("�&�)$�"�"��"# #�����)%���� #"�$/ ,� ##�$"##+� /�"�$,##+�&��/��%����

*�#����$"��$)/�""�1��"%""%,�$"�*"�&�#�&��)%$"��*���"���3&$� /�"�$,�/��%��

$""1� "��+� $�##+� "�� &#"� *"�&�"���*��� �)#&�� ���� %����"�$�,*"�&�)%$""�� #���� *++�
0"�)$�"���1�$"�*&��-+��++�*"�&�#�&��)%$"���"%"�+��+��("�&/�##��)$�&��&/-"�$

���)�� /�"�$,-+����������*"�&�#�&��)$�$�##&��1�%)�� /��$� %$"������$++��,��
�&������� &�� �))��)�)�� "�"##�$""�� *"�&*)&�""�� *"�����)��� -�� �$��%�$� &��
"0+*������)#&-"��*"�&��#��$))�"$��������
("�&�#�&��)$���"�����*��$"��"/�+1�*��%%��$++��,##+�&#�$��$��&-"����#-&&��"��

")�&-"�� *���##�$))$1� $"� /��-&�����$�� #��-�������$��� ��*&0�0"��%�)00��1� $�##+�
&#�$�������*��&���$))$��$)��&
&$�%" /��,�$$+�-��%����"�$�,��$++��,����"#"$

�+� #"�$"$$+� ���� #"�$/ ,� ##�$"$$+�%+ �,$$+1��))��&�������"��$++��,����"

#"$�+�&#"�"#��%"��&�&��������-��$"�-�%�����"#"$�++�������+*+$����0)��/&-���
("�&/�##���&$���&���&�"��)1�"��+�("�&/�##���&��0 �%�� $�&��*���"��*)&


�"�� *+#"��� �)�%��� *"�&*"#*&##�$"�� ��#���"� ���%"������ .��%�$�)%$"�� )#%&

0)&#"##"���-�������$"��$"#*���+���"�1����"��/ *����+�+�0 �%�� $�&���&�")

�)�)��%+ �+��,$$+���
.��%�$�)%$"�� %)#)"$$�� %+ ����� #+0�� $++��,��"�� *"�&�#�&��)%$���� .+/+��

0"�)$�)*��� /�*����&�� �)%"*��� ("�&/�##���&�� "�)$��-��� �+%"� $�+1� -&�%��
�)%���� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,���"%"*+��%��%%"���/"�%&������*"�&�#�&�

�)%$"���("�&�#�&��)$#&��%"�&#��$���"��)��+ ��++�/ *���0))��""##�$"$���-��#+

/���+�*����#����++�$��/"����#��0++�,$�-���&������%"��&�)$1�-&��"��*���$$��*"

�&*��%��#�-�� -&)�))��#&���������/)&#"##�$"����� �)�)$�)��$"�� �&�����&�/���
-������"��*"�&�)%$"##�$""�� #)&��""$""����++��,���+%,%)#��$���$�������&##��
���%&��)%$"��)%��$�����������"�&��%"��&�)##����*�##��-��$����++��))�&���*�$

�))�*"�&*����&���$"##"�-��E�%)�"��"�+$�/��$���"#��*���&�"$��E�D*"�&*��%��#�

-���%��$��##�0�##&��$"#*��"��+*+%$�D��
�"�)$&�5"#����$++��,��"��*"�&�����$"$$��-��*"�&�#�&��)%$"���"%"��$"$


$+�&�� #���$++�+��,�� �)#%�����*����$))�"�� -��&$��� $"��/"�%&�� �)��"��$"��
#�$+%$��$"�$"�%%�1�"��+�$++��,��"��%��-��0��&�-���)#&$#�$%"#���"�*+���)"�*"�&

�)$�"�"��"# +�%)�"��&$�%" /��,��"����++��,�-&)�))�*"�&�)$���*���"��H0�#%

%&����H��&�����&-����$"%+�����"���)#&-��-���"�&-��*"�&##�$����-��*"�&��&

�������$��"�%�%$��-)#%��$)�&�������������*�����  ����*&��&##��*"�&*�0�����
*��$����$��� �&�������1� *"�&*�0����� "#��%"��&�&�������� 
.(;� �4� <8�� 4�
�&���� -�'����*"�&##�$���"#��%"��&�&�������1� -�� -++� $))�"$$���++���� $++��,��
��$"�$+�*�����1�%)��%��$"���"#�++��&��������#)&��""��-��#�$+%$��% %"�""�����
/�#)���"���"##+��"�*"�&�#�&��)%$"$$����
�("�&�"���*�"���)#&-"���#�&�������"��&�%���0"�)$�)�)�� #"�$/ ,� ##�$�"��

 /�"�$,-"�� &$�#��� "����+��� $))�"$$�� �++���� #)&����)%$""�� -��  /�"�$,-"��
������������������������������������������������������
)),�����"##444����	���#5����$
�699'�N�	����60<=2&?/7+N����69�*'�,>�>,N�

��
��
�6 7+��
������*����)''>��



�

��	�

&�����/��%��������.+�+�&��#�$+%$�� ��0�/�)�)����#���""$$�1�-&$$��$++��,%

$"��&*���"����+����)#%�����*����$"���;)&����)$�-��*"�&*"#*&##�$�"���$����)�

�"�)$�&*���$"#*�+���$%"-+8�7)��&$�� /�"�$,�$�+�&��&##)��/)&�&$���0"��##+�*"

�&�)%$"�� %$�� �$%&/��$��1�"��$++�"�� +��#�&��)$*"#*&##�$))����&#"�������+ 

�"�� ��("�&�"���*����)#&-��&��-+�"�� �� ,$���"�&�$"$����#�&���������1�-���)#&-��
&��-++� ��$���+�$  $�+�*"�&��������������
��"##+�$��&�)��#�$+%$��� ,$�*"�&*�#*&�����*+/+�$  �"##+�&��&##)���"�


%�� $�+�$��/"�1���$$+��++����*"�&�"���*����)#&��&*����)##""��*"�&�"�)�%$���("

�&*�#*&����� &�� #)&��"/����)� #+/"$� 0&�%%")%$"���� *+/+�$"%$����$��"�%�%$��
%��$�#��$*��%)�����$"��� ,� /�+��&�"$��*)&�������	1�"��+�H*���"�*)&$����
$��%%�� /��$� $�"��-��$++��,��"��*"�&*�#*&����&��&##)���"#%&�%"* ��+H�-��
"��+�H /��$� %$�+�-��$++��,��+�"��&#"�-))��%����*�#*&��)�*"�&�)%$"$$�H��4���
("�&���%$�-���� 7"$%)$#���&�� #�%��$����-&/��-�� �&�"��� 0)&#"$����1� "��+�

H /��$� %$"��)�&/�"������ �&���#�$"$��� ��
� -����
#)*)�##���L6#"�$/ ,� ##�$
�
�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$"$$��&#����%��$"�����#)*���&����0�#-&��0))��"����-��
*"�&�"���*����)#&-��-+��%��$������*"�&���������H�!+�"���)%���$��H*�#��"���

*�$��� � ,$� /+�+�+�� ��-����##�� #��%%)*��� H ����+-+�H� /)&��$�*��� �+�+���
A"%�$�"�,�� ��  /��$� %$"�� 0"�)$�����"�� �*�$�� ��/�&##�$))�"�� ��/��%"

�))$""��-��"��#��$����-)#%�$�����)%�����7��%"���+�+��$����&��*�"#+��"/�+�*"

�&���-���/�)%��%��$""��)#%&0)&#"##�H��4���
(�#*&�����*+/+�$  ��+�&��0"�)$�"#�)�>�$%��#�$"������"$$���*+/+�$  �"##+��

.&�$��#��� "$��"�%�%$�� %��$�#��$*��%)�����$"�� � ,� /�+� �&�"��� ��#���""��
�))��)�""�8� �&�������&#��H-&���%���*)&$�% ��"��+�$���"�H�0"����"�$�+� /

��$� $
�-��-+�-"$�,�&�������1�-&/&��"��#���� � ��>�$%��#�$�������"$$�+��(�#*&�

������"$$��&��$���"�����%�$*��)�1�%&$%�� /�"�$,-"��*�����/��%�����&��%"

/��� � ��  /+� $"#*"����� "#��%"��&�&�������� $))������ -�� %&$%�� $��&�##"�
�&����#&�##"�&��� ,/"�����$ �� � ��� ,$� ��� $�&�������1�-&##&���%�#0��

#)�+%,%&/����&*���%&�&$�)�""���4���
(�#*&������*"���� �"�%��$""� � ,$� $"1� "��+�  /�"�$,-"�� �&������� $�������

�))��)�� *)&$�"�� �������1� �&������� &�� �#%��)��  #"�$/ ,� ##�$"�+1� �)����
 #"�$/ ,� ##�$  $�/��0))�0�%%)/�#-����.+##��$�$$�� ��#���"�$$�� /�"�$,�� "�*+��
��"##+� )$"��%���� �&�������$�� �))��)�)���� #)&��"���1� ���*"���� �#�&������
������������������������������������������������������
))>�2?�)'':"�*�9)���
)8'�2?�)'':"�*�*:� ���9)��0�
��	���
	����� ���������������	�	����	�����>>(�����%
�������� �������������	��������� �	���������������
�	����	��	

����������������� ���
	
��	

��� ������������������

�����	
��	

����������������
�������������������������
���������������������	�������

���	���	���������	��
����!0;0��>>(���'����)9-��
)8��;�
	������	�3������)#)'',��,>��
)8)�2?�)'':"�*�*:��0�
��	���
	��������������������	��	�������	�����>>(��������%
������������������	�����������������������	�����

��������������������������������
��	�����>>*���
��
�����
��������	�
������	���������������!0;0��>>(��)9-��



�

����

�))�&%$�$���*"�&���-�##"�-��"�*+��"/%+�#�$+%$��/ *+%$ �*"�&���-����))�&%

$���*"�&%&/�"#))����
6/�"�$,��  #"�$/ ,� ##�$  �"�� %���""��"�� &�� *"�&�)$�"�"��"# #���� �)


%�����+ � ��+*+�*)&$����������"##+�%"��&�)$���$  $�+��+�+���0�/�))�%+ �+�

�,$$+�"����+���*��/�"#"*�$���-��-&0��/ *��%���0��%�����%�*+#"�����
��%���"0+$"#*++1����%+�$++��,���&$��$��##�$"���&��������-�����%+��-��


%&/���� 0"�)$�""##�� *"�&���-�� �"%""� 0++�,%$"�$+�  %$���+�$"�� $++��,��  #"�$

/ ,� ##�$  �"$�+�� �++��,#��$$�� ���� *"�&#���$++�+��,$$+� "�� � ,$%++�� &#"�
$++�"�� � *"#*&##�$))���� �&�������� *"�&*����&���$�##"� ��"�&�� $++��,�))�&%

$�$�������$"#*++1�"��+�������)��$"�%���*��%")���*���*�#*&�����-��*�#*&�����
�"/&%%))$�%+�$����44�
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$�� ("�&/�##��)$�

�#�&������ $)&������""�$�� $++��,��"�� *"�&*�#*&��������$$+� 0)���"�$$�1� -&�/���
#���$++�+��,�-��%+ �"��+*�$$+�&##""���"$)�$$���&*��������""����/�&##�$))�"���
6/��$� $�"��-��$++��,��"��*"�&*�#*&���/��%"�&���&�")�"��)�*)&$�������	E
����1� ����"�� *"�&�)$� &�� %"$%��"�� � %�/�""��  ��� $*"�&�&���$�&&�1� -�� *"

�&�#�&��)$#&��%"�&��))��$�"��)�*)&�����������
("�&/�##��)$��&�"���"�"##""�1�"��+��%���*�$"��*"�&*�#*&�����)#%&0)&#"##��

&*����"�*"�&*"#*&##�$"�1� -&�%��&�� -&��%���*)&����*"�&�)$��� �&����"���"$$��
�&�"��)� #"�$/ ,� ##�$�%$�� -�� -&�##��"�� &#"� �)&##&���&##)�� *"�&��#��$��� �)#&���
�+�##"� /�"�$,�##"�("�&/�##���&�"��#+/"�+�*)&$�������*"�&�#�&��)$����+ �"��+

*+%$��-��0�#�)�"���*�%$���6/�"�$,��&��%)��"�%���&��
�#&���"�$"$������"���*��
*"�&�#�&��)$1� -&$� �&�������� #)&��"� �))��))� ����1� "��"��  /�"�$,� &#"� "�++�
 #"�$/ ,� ##��"������$�##+�&��*"�&�#��$���"#��%"��&
�����%����"�$�,�)#&���
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$��� ������$$���� 0�#�)��""$$��� ,$� *�#��&


*���������$�"��,�������$""�*"�&#&��%%"��"��))��$����$"�� $"%+� /��$� $

�"�� -�� $++��,��"��*"�&*�#*&���/��%%""���9���$�"��,���)%����/��%%""$$��
&��*)&$�"�����	E�������%�������%�$�"��)�4���*"�&*"#*&##�$�����+���"�����

%�$�)$�"��0"�)$�""##��"#��%"��&�)#&��*"�&�����$"$������"�)��#�����)%��$"��
"/�&�"�)��#�$+ %$"���)#&&��&#�*����&�����1����#-&&����")�&��-����*&�#�$+*"

�&#�����)%��$"�� ��%$))�0��&�� �&��� 41����#-&&���� ")�&��� ����� $��&�)$���
0��"+�+� ��%$"��)-�� 0�#%%&-�� /�*�������� 	1�� ��#-&&���� ")�&�� $"%+� ���/���
#���� *�+�"���%%&*"�&-��-��$&$���#��)�*���%$)-���1����#-&&����")�&����"�

�"#� -+�&$��%&-��"/�&�"������#�$+��+*+%$���)#&&���1����#-&&����")�&����

������������������������������������������������������
)88�����@���
�����%�����������98��



�

����

 �$���� 0�������
�������
����
�����������������������
6	��������

A)&�$�$$��&�� #���������$++��,��+��4��A)&�$����)#&*"�&#����4���)%����$++��

,���)#""�&##�� #"�$/ ,� ##��"��*&���%$""��0++$�+�"�)##�$"�����*"�&�)%$"��
0��������6#"�$/ ,� ##�$"�+�$++��,�&��*"�&*"#*&##��"��*����"#��%"��&�&����

��$������.)#&*"�&#��$$��&�� $++�"�� �%&#�"�*�����)$��1� -&���� $++��,�+�*&�

���$����0��++� #"�$/ ,� ##�$"�+���%���"*"�%"��
-+#-"�0+�+�*"�&#���&$��&����

���)�� ���%"����� $&*"#����$&/-""��� .)#&*"�&#���� *�����)%$"�� %&$%"*���
$++��,����
��� ���%&��)$���
+����?#$%��*"���
��� �&��������
*"�%$��/"�$%��*"����
4�� ���%&��)%$"���&�")�����$���
>)##>,#-�$%��*"���
��%�01�4�<���

.)#&*"�&#��$$��&��$++�"�� �%))$�����%&��)$��1�-&�%�����&�$�����&*��� #"�$

/ ,� ##�$�+C��)�������%&��)$0"��+��&�")���*���$++��,��"�*+��&#"� #"�$/ ,� #

#�$�+�-��$��"������+�*"�&�"�����%��%�$����)#&�$������4	��++��,��0++�$��##�$"���
���%&��)%$"��� �)#""� &##�� #�$�"�� /&��&�� -�� %�$*��)%$"�� "��$�+���"�1� &0"

�)%$"�� -�� %&)#)�)%$"�� �*)$�����"�1� �*)����0""$$�� &#"*�"�� �)������"�1�
��"�""##�$"���)�%��)%$"��"��$�+���"�1�0&/-&�$���$"�� /�"�$� ,��"��$�+��

�"��-��A)&�$���0)&#)$�)%$"��*�/*�$�����"�� /�"�$� ,$$+�-&%&��)&#)$�)$

*&���"�� ���� �))�� *����&���$"�� %��$$�� 
�� %�01� �� <��� .)#&*"�&#��$$�� &��
$��$� ��-���)�  #"�$/ ,� ##�$"�� ���%&��)%$"�� -�� #�$+%$�� �+$�"��"�� � $"� �&&#�1�
-&%�� $++��,##+� &�� &#��*�� %)$$�%��� ���"�&���$"$$�� ���%&��)%$"$$�� 
"��$

�++'�*)$���'*�/*�$���' /�"�$� ,$$+����"�-�������*����&���$"��%��$$��-�"���
&##�%$""�� #"�$/ ,� ##��"��-��$����%$""��"�)##�$"�����*"�&%&/�"#)����
.)#&*"�&#�����)%����"������+1�"��+�$++��,�-&##����*�#��$"��##������*�##������

*�#��$"��$$����#��-))�"$$���&�����#��$$��$++�"� �����%&��)%$"���&�")�����

$"%$��� .)#&*"�&#��$$�� $++�"�� � �&������*�����)$� ���%&�����1� "��+� $++��,��
�&���������)#""� %$��&���������#+/"$� %$��&�����0�#*"##��#��$$��$++�"�� +�
���%&��)$���
��%�0����<���("�&#���&%$"��&/-""���)%�����+�+����%&�����1�"��+�
$++��,�� �&������$$����"��$�+��"��0++�++��"��&��&#��*����E���0�&$"����

$"$���#��##��$++�"�� -+���
.)#&*"�&#��$$��&��0 ���� �*����$�)�����$���+1�"��+�$++��,�� #"�$/ ,� ##�


�"�� �&��������+%  �� ,$� $++��,��*��&-"��%+ �,$$+� -��*"�&�)"##"� $�������

������������������������������������������������������
)8*�< B�)'',��
)89�7��	���������
�
��>>>"�))>�!�����"##
�
�����#�>>>"�))>��
�������:����)''>-��
)8:�;�

����������������������	������������������������������
�����	������������	��%
���������������������������������	������������������������������
�������������
�����
����	����������������������������!�������������)''>��(-���



�

����

� ,$� ��#&)�"##�$"$����������*�$$�� &#"*�� *�$���"�� .)#&*"�&#��$$�� &�� �����

�+���$++�"�� �� ,$��&�")�����$*�����)$1�-&�%���)%����$++��,��&���))��

����*)&�"��������$"��$")�����-�%$&����%����/��-&��"���*�� #"�$/ ,� ##�$�+�
�&�������� $���+� #��-))�"$$�1� -&%�� -&%$""�%��� *�$���� $++��,�� &���$))�"��
�)&��&��
��%�01�	�<���("�&#���&%$"��&/-""$$��&�����%"��"��)��+�+�����%&��

��*���$��+1�"��+�$++��,��&��*���"��*)&�"��$")�����-�%$&��%)#)"$$��%+ �"��+

*+� *+/���++�� ��� 0�&$"������ �"��&�)&�&�$����� #��$$�� �++�+��  �� ���%&��)%

$""���.+�+��)&��&-"��%+ ��,*�����)$�%&$%""�$++��,��&���$))�"���&�"##�$���
�)&��&��
"��$��"��"$����&���$))�"���  ���+1��*)$�)%$���-��#�/-&��)%$�����
��
 #"�$/ ,� ##�$"�1��$��%��%�$����)#&�$�����*"�&*"#*&##�$"�1�$++��,���)#""�

�"/�+�*"�&�#�&��)$�����1�%)���)#&��&*��� #������%�))�)�1�-�� #"�$/ ,� ##�

$"��$++��,��$�##&��1�%)��$"��*"�&�"���*����)#&��&*��� #������%�))�)���;�$+%$��
 #"�$/ ,� ##�$"��$++��,��-&)�)*���*)&$��������"%"�++��*"�&���-�##"��#�&��)%

$"�� %��%�$��� *"�&*�0��$��� �)#&�$����1� -&���� *"�&���-�� *&�� *����$�)�� �+��"��
�)#&-"��*"�&*�0�)�"$�����
9 ,$� #"�$/ ,� ##�$"��  /��$� %$"�� &�� �+ �"��+*+� %"��&�)�� %&#�"�*����


�)$����4��("�&#���&$�*&��/ *+%$ +�#��$$��$++�"� �$�+�$ �$�+�4�� /��$� %$"##"�
#)*���0&�%"���*�����)%$"$���%+ ��++�*+/���++�����0�&$"������ #"�$/ ,� #

#�$���� ���%&��)%$������&�%%")$#)0��*&������%)��"�%���� ,��++�%&�%"�������
*���"%$�� *)&�"%$�1� -�� *"�&���-�� *&�� �+##,��� *������  /��$� %$"#�+� *�%))�"��
*"�&���%$)*"#*&##�$))�"��*���#�����
6#"�$/ ,� ##�$"�� /��$� %$"���$��*"�&*�0���"��#��%"�)#&-"��*"�&*�0�)$�

"��&#"���$"$�++�$"#*  $1�*����#��%"�)#&-"��*"�&%&/�"#)����%"���#��%"�)#&-"��
��%"��""�� 0"�)$�""##��� ("�&���-�� �"%""� �$�� 0++�$��##�$))$��*�&������� 3&$�
�+##,���*+/���++���&������0�&$"������#��%"�)#&�$���&��*"�&*�0������)#&-��4�1�
&*���%��%%��#��%"�)#&��*"�&*�0�������"��$�-����-&$� #�����0�&$"������#��%"�)

#&�$��� %&&$�))� �)�$��� %)��� *"�&*�0��$��� #��%"�)#&�$��1� �))��)*��� � ,$�
@��5&
1�%��00)�&��
1�0�#*"#)-"���  ����-+$"��##"�-�"��*"�&�"���*�%$���)#&�%

$���(�#��&$���#��%"�)#&$���&��$��"��&#��*��0"����"�$�+�����""##�$"���&��������
��/&��)$�)&�&-�1� ��%+#��  /��$� $� /�#)��� $+�# ��++� #��%"�&�������$�� *"�&

*�0����� -��$�����$��"��-)#%�$��� �)%"�� �&��������$��*"�&�)%�"���)&�&$$���
������������������������������������������������������
)8(�3���������

�� 	�� ��
	���	
������ ��������� 
��������� �
��������

����� ����	����%
�������������������

���������

��!������������	��	

����������������������%���	%
����
������ �	
���������� �����
�%�� �����%� ���� ��
����������	�������-�� 3
��������

���

��
����������

��	���������
������������"��������������	�������
)8,�@	������
����	������	

�������������������������

	���������
��������

�����
������������		���������������������������
���������

������	������������������������
��������������	������������������������������
�����
)8>�0��	�������� ��
	���	����������������M��
	�����	�������������	��������������%
�����������
������
��
������������������

�������

������
�����	���������	

��
��������
��������
��������

����������	���������!�������	����;0��)8�D�8-��



�

����

7"��&�)�#���"�� 0++�$��##�$))$��*�&����� &�� &������ � ,$� *+/"��+�++��
 #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��%�#0��#)��*++��$�+*�+�*��%)�)%$��������
3&%��$"��  /��$� %$"�� �+ �  � �"/�+� *"�&�#�&��)$1� %)�� $"�� �)#&�� &*���  #��

����%�))�)�1�-�� #"�$/ ,� ##�$"�1�-&$�$"��*"�&�"���*����)#&��&*��� #���������
%�))�)����
�)&�""�� *"�����)��� A)&�$�$$�� &�� �)#&*"�&#��$$�� �$"�"��)� $"#*+$��� ��)


%"�����-��$"#%"+��+��$++��,%$"�� /�"�$,�� #"�$/ ,� ##�$  �"##"��.+##,���
*"�&*����&���$�##��&��� ,$�$"#%"+��+��0"�)$�""��&/-����*"�&�)$���-��*�#

��&�� *"�&�"�"� %$�+� $"%+� �"/�+�  %$���+�$��0�)%$��� %&$%"*��� ���%��$)-���
�"#%"+�#���$++�+��,�#)&�0��"�����"�"## � %$"��-������"$$������ ,$�>�$%��

#�$"����*�#*&��*"�&�)$������
A)&�$��� �)#&*"�&#�%�� #+/�""� $���+1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$  �"�� ��*�&����� &��

%&%&���$��*�&�����1�-&$$��-&�#+/�,%&/���$"$��� /�"�$%)����*����$���1�"��+�$"�
$���0��&$�)%$"�$�1�*"�&�"�"� %$"�1�*�$���""%$�������+*+$���/ ,� +��6/�"�

$,��&��%+ �"��+*+� �)&�&�$���-)#%�$"��*�##����++����"#"�+�&$))$����/��� ���

%&��)%$���1� -&���� #���$++�+-+� &�� 0��+� ��  #"�$/ ,� ##�$��+���+��� &##"�� $++

��,��"��&���� �&������0&#�����$"�� #��-�)%$"��"�*+��&#"� /�+�%"$%"�$�+�*�#��&��
*"�&�"�"� %$"�� $ �� �� -�� $))�))�"�� %����#��� %)��� �)&�"$$��� 6/�"�$,�
*&��������&�����-��%+ ��++�*����$���))##��/�#)���##������*�##�1��)����$��+�
"���)"���$�##&���*"�&"�)�##����
("�&*����&���$"����/�&##�$))$�*������*�%))$�&�� %$��%"��&�*����$�)��

$���+1�"��+�*"�&�)"##"�$����������%&��"��)�*�$���"���
6/�"�$,-"��*"�&*�#*&����0&�%%"���/)&�����*�$����)&�"$��C� #)&����)%


$"���$"��$��� /�"�$,-+�*�#*&�����*)&$�������-������"��"�"## �"�++���"%"*+��
$"#%&�� *"�&##�$�$��� -�� *"�&��&��$��� �)#&�$������� $�##&��%��� %)�� �)#&�� &*���
*+/+�$"����

������������������������������������������������������
)*'��������������)''>��0��	���	������������������������������
������	����������
��
	� 	
�� ���	��������� 
������
	��� �	���� 
������	

�� ��� 	
�� 
�	��	

����� ���������
!���������-��������������
��������

�������	��������������������������������

�����
�	�����������	������	�	����������M��
	�����������������������������������	���%
��� ��� 	
�� ���������� ������������� ����� ������������ �����
�������� �	����� ����	���
�����	��
��
����� ���	��������� ��� ������� ����	�������	��
��
��� �
������	�	����%
������	���	���������



�

����

 �%� �������������
���	�����	������

 �%��� /	�����	�����������������

��+��"��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$��� ���"�)�� #����

	��'���	1�-+#-"�0+�+�/)&-"��)$#�%����)%���� /�"�$%)���##�$"$����"�%��

�+*++� �&��������/��-&����*�"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"�� �)#&1� -&%�� �)#&

*"�&#���� �)%���� &�� *"�&��#��$��1� *&������ �)#&*"�&�)%$"$$�� %��$&�� -&%&�
%&%&����� ���� &$������� *"�&*�0��%$��� !)&-"��)$� *&������ � ,��++� $"%+�
"#��%"��&�&���������)#&��"��+�%����"�$�,�)#&��*"�&$��������
!)&-"��)$#�����)%����*"�&�/)&-"��)$�*&������� ,��++�$�##&��1�%)��$�


�+� *&������ 0��++� 0"�)$�"#�)���  /�"�$,�� �&��������  /�"�$%)���##"� �)&���

����� "�))�� �+/�"��� !)&-"��)$��� /��%����"$$�� &�"����� /)&��&&�1� ��$$+�
�++����  /�"�$,�� *��&-�� -�� �)#&-�� %+ �"�++��  /�"�$%)����� �+%,%)#��$���
�+�%"++�� #"�$/ ,� ##�$""���&��������������##��&��&�"���*��/)&��&&��$"1�
�"�%��$""%,� /�"�$,�� ��"�� +� #��%"�&��������%&$%"*��*"�&�/)&-"��)$�*�$

���*��� �&��������/��-&����*�##"�"#��%"��&�/��-&����-�##"�$"##��$���/������1� -&

%��"��&#"�*+/+��"��
/)&-"��)$#�%�1���<����
!)&-"��)$0++�,%$"�� �"%�� �#)%$��*�#��&*���������$�"��,� ���� *�#��&�")*&$


�&��(�#��&�")*&$�&��"%��0++�,%$"��$�##&��1�%)��*�#��&*���������$�"��,�"��%��

$&�)��*&�*��$�� /� +�*"�&*�0�)$#�)��%)�����#�)$)��&&���$��$$���()&$����
����E����� 0++�,%$"�� �"%�� ("�&/�##��)$1� -�� � % �$��� /)&-"��)$0++�,%$"��
�"/�++����+
�)&�"��*"�&*���$�&����*&
7��-�#��� ��� $*"�&�&���$�&$$���
���"��/)&-"��)%$"��� ,��+��$�+�))�"##"�/�%�-� /�"�$,##"����� /�"�$,#


#"1� -&�%��&#&$)/�"�$$��&�� ��0�/�)�)��&#"�����"���))�&$1� *"�&*���$�&��&��
/��%����*�� #�)$)��&� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&*�0�)$#�)��%)���#���

/)&-"��)$#������<8�����&�"�������;�)��%)����� #�)$)��&�0  �"�++��%+ 

�+��,$$+�*����))$�$���/�%�-&�$����
;�)��%)���$$��&*���&##""��"�)$�"��)����*�#��&�-��%)�����*"�&�$��-����$"%+�

)$"���� "�)�$��-���/&-������ �#��%"��&"#+�+�1�  ��� $�&�������� ���� %�#0��#)

������������������������������������������������������
)*���	��������������	������������������

��������
�����������
��������

����������	�%
��������� �	������ ������� ��������� ������ ������������
	� ����	�� ���	��������� !����
��	������
������D"��)��	��-��
������������������	��	

������������������
��	��������������������	���������
����	��
9���	
���������8������������!3
��������

��������������������	������
������������	%
�		����	��������������),�)�)''>���������������
���	�������������0?�)9�)�)''9��
0?'9'"''#)''*-��3
��������

��������������������	���������������	����������
����%
������� �	�		����	���� 	�� ��	��	������ ����	��������� �
������	�
����� ��� ��
���%

�������
����������
����������������������!0?�8�#)''>��>*-��L����
����������������%
�����(��)�)''>�� ������� �	��������� �������������������������8'����)'�8�������������
�������	������ �������� ��
��	�������������������� �����������	������ ���%� ��� �
��%
�



�

����

�$�&��"���)��"�)$���"��#�)��%)���$$��&#"1�*��%%��#�����)%����/)&-"��)%$���
� ,��"��+"$$+� &�� &�"���*�� /)&��&&�� "#��%"��&�/��-&����-�##"� ��/")�)*���
/������ -��*��%%��#�)��%)�����-+$"��+��++�+��+"$$+�&��0 ����+*+�$��/"�1�"��+�
"��#��$��� /�"�$%)���##�$����+%"� %$�+�"�)$��*���� /�+���)#"*���$���+���/

�&##�$��������$�0)&#�$"$���"�)$�"�)�%$��
/)&-"��)$#������<8�����&�"��������
!)&-"��)$#�%��$++�"�����1�%)���)#&
�-��*���##�$))$*"�&#����*&������)#&��

� ,�+�  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� &#�*��� -&)�)�""�� *"�&*"#*&##�$�%$�� #��%"�)

#&$������!�##��)%$"��"$�� %$"���)%���� /�"�$,-"�� "��#��$���*"�&�)%$"##�$���
%&/�"#)�� "�� *&��)� %��%�$$�� ��0�)%$�$$�� 0��++� 0"�)$�"#�)��8� &$��  /�"�$,�$�+�
��/&������&�������$��*"�&*�0��##���)#&�##��
"$��"�%�%$��&$��5&��-��%&�&������4�
;��##�� "�� &##)�� ���%&��)$�  #"�$"$��� �))�����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"��

�$"���1�*����$"�����%&��)$�&#�1�"��+�*"�&�/)&-"��)$�%&$%�$��/��*&-�� /�"�

$,-+�� 9 ,$� "�)$%)���� "�"## ���� *�$��)%$"$$���1� "��+� *"�&�/)&-"��)$�"��
� ,��+��$"$$+��&)���"�����0��+�� *+�$  ��+��
!�##��)%$"�� "$�� %$"$$+� �&�"�����1� "��+� /)&-"��)%$"�� � ,��+���"�� "��

0++$++��,�$"$���&#�$����/�&##�$��1�-&$� /�"�$,���)#&-��"��%+ �"�+�0++�$��##�

$"$���  #"�$/ ,� ##�$""�� �&����������.��%&��)%$"��� &#�� *+#��++��)�##"� "#��

%"��&�/��-&����-�##"���/")�)*���%�#0��#)/��������("�&�/)&-"��)%$���&��%)�

�"�%���*&��)�%+ �+��,$$+�� ,��++�� ,$�$"##��$�##"� /�"�$,�##"1�-&�%��%+ �

�+*+��*����$��-���)#&�$��"#��%"��&�&���������0��"��+*+���&��������/��-&��

����$""�������
!�##��)%$"�� "$�� %$"$$+� %&�&$�"�����1� "��+� *"�&�)%$"�� �&���������"�� &��

&�%")$/��%������� 0"�)$�)*��� /�##���&�&�������1� �)���� $"�� $�-���� /)&-"�

�)$�"��� ,��+��$"$$+� &�� % $"� ���%&��)%$"��)%��$))$/��%����$��8� % $ 

� $�  /�"�$%)���##�$"$��� �"�%���+*+$�+� �&������$��� -�� $"�� /��-&������$"��
�����+*+$�+� #��-))�"$��� 0"�)$�))�  /�"�$%)���##�$""�� ��*&$�)%$""������ !)&

-"��)$#�%��������"����+���#��-���/��%����*�##����
("�&�/)&-"��)%$"��� ,��+���"��&��$"%+�#����$����)&�&��"��+�0"�)$


�"#)-"�� �)%���� ���%&��"��)� ���%&��)%$"��)%��$))$/��%����%$��� !)&-"�

�)$�"�"��"# $$+�%+ �"� ��/��%������#)&��"�&���))��)�)����%&-"��$���&$

$���9))�&$���&��("�&/�##���&$���%)*���)� �&�"���##��/)&-"��)$�"��� ,�

�+��$"$�+� �)##""�� H0)&#��)�&������$��H8� /)&-"��)$� � ,��"�++�1� ��%+#��
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����	������������������������������	���������
����	�����
�����������������	
���������
�	
������������������!0?'>:"''#)''>-��
)*8�.<�*(#�>(:�����
)**�0?�8�#)''>��>'���.2�)''>"9���	��>,'%
���

������������������	��	�������������%
�����	����������	
��������������������
�����	�������	
��	

���������
����������������
�
��������

������ �	��������� ����� 
�����	������� ��������� 	

��� ��	������� ��
	���
�
��������

��������	������������������������!0�
��	������������������>,*��)�-��
)*9�.<�*(#�>(:�����?�����
��������

��������������������	�������������	�������	%
���������������������������������
�����������������
�������!0?�8�#)''>��>*-���



�

��4�

/)&-"��)$#��$$��$++�"� ��"�"## � %$"���+ �� *+�1��&�$��#���$��+�"��"*+�+�$�##+�
0"�)$�""##�1�"��+�/)&-"��)$���"��0��"��+�$�����%&��)%$"��)%��$"���H /�"�$,��
�&�������� /�"�$%)���##"��)&��������"�))���+/�"�H��(���"%$��������)##��
$"�%�##��#�"�""�&##)��0���&��*&��$�##&��1�%)��0++�,%$"��"%&���%������&����

0�/�)�)��*�#��&*���������$�"��,
�-��*�#��&�")*&$�&��$&##����
!)&-"��)%$"�� � ,��+���"�� "�� 0"�)$�)� � ,$%++�� ��#&)�"##�$"�� �)"��

���0""$""��� !)&-"��)%$"�� 0����$$+� &�� *)&���� ����� &##)�� �))�� �)�$$��
%&#�"� $"##��$��� $++��,�+1� -&�%�� %))#)*��� �)&�"�� % ��"�"�� *���%%���

����$++��,��-&)%%&&����

 �%��� /	�����	������������������������	����		��

!)&-"��)$#�%��� $++�"��+"$$+�/)&-"��)$���0��"�����������&#"����$"���0&�%

%"���$"��� *"�&�)$-+�-"$�"#�+$�+1� "��+� $"�� 0��#��"������$��� *�#*&����� 0�

�"������*+#��+�+��,�+�+����)$%)���##"�"$��"�����%���-&%��*)&$��#)"��"#&�*"

�&�/)&-"��)%$"�� $��-�$��� -�� %)�%��� /)&-"��)$*)&$�$���� ;)"��"#&� $�$+#� ��
/�##��)%$"��%"��&�)%$""��*�#��&*������/&��&$���-����#�$�����"��"$���+��$"$�+�
%)��"�%���#)&*)������*)&�"�������-+#%""����
� % ++�� ��*&
7��-�#��� *"�&*���$�&�  ##+0��++� *�$���*��� -)#%�$��� #)"��"


#&��� ;)"��"#&� -�� $"�� ��"�&�� &*��� $����*�$$�� *���� &�����##��  /�" ��+� ��*&

7��-�#���*"�&*���$�&&�1�$�##+�$"�"��&#"�"$��"�%�%$��("�&/�##���&�����"��"�

$�*)�##���!)&-"��)%$"��$��-���%&$%"*�����"�)$�"#)-���"/�++��*"�&*���$�&&��
*�����))����� *)&�"$$���6%$�� $  � �+/+�� &�� -)#%�$"�1� -�� $��"�� $����*�$$��
&#"*��1���"�&����)%%))$�-��$���+�-&/�)*����"�&��*+/+��"��%+ ��,��*&��
("�&��"�&-"��-)#%�$))�"$������"�)��#����
�4�	'����1�	�<8�����&�"�����4�

%&/�����)%�������&��-)#%��"����"�&�*"�&�/)&-"��)%$�$���&��/)&-"��)%$"��
$���""�� /�"�$,�������$"%+���"�&�$���+1����+�*"�&*)&$���/)&-"��)$�%&$%""��
9))����"�&��&*���$�#�$$��0��"��+*�+��
9)��"�� "#��%"��&�/��-&����-�"�� -�� "$��"�%�%$�� %�#0��#"*���  ��� $�&����


���� %����#��� &#�$�� �"�%�� $�+� /)&-"��)%$"�$��-��� ���"�� -�� *"�&*)&$�"��
&/"##��� ,$�$�##+1�&�%&�/)&-"��)$�� ,��"�� �"#��%"��&�&������$���-�'*���
%����"�$�,�)#&$��1� &�%&� $"� &##)�� &$������"�� *��� �+ �"##��"�� $"%+� ��%+� &��
/)&-"��)%$"����/�##��"����*&��7��%%���+�+���$"�/)&-"��)$���%&$%"*�����"

�&��&*���%)��"�%���$�#�$$��0��"��+*�+1�-��$��"��"#��%"��&�/��-&����-�##��"��&#"�
"�"## � %$�+� ��*�&���� /)&-"��)%$"$��� ��/")�)*��� %�#0��#)/������� ���� $��+1�
&�%&� *����&����"�� &����)�� /)&-"��)$��� � ,��+"$$++�� �����+*+$��� /)&

��&&��#��$$�����%&��"�)���)�##"���/")�)*���%�#0��#)/�������
3)#%�$�"�� ��"�&-"�� *��%"�� $����*))$� -�� ����"�� ��)%%))$��"�%��$"*+�1� "��+�

"#��%"��&�/��-&����-�"�� &/"##�� � ,$%++�� �)�##�� )#%&0)&#�$�##�� ��/&�##�� "��
&#"�"�"## � %$�+���*�&����$��+1�&�%&�/)&-"��)%$���� ,��"�� �#��$$��$++�"� #

#+� ��*�##���))���)�$$�� $��"�1� "��+� /)&-"��)$��� *&������ 0��++� 0"�)$�"#�)���



�

����

 /�"�$,���&�������� /�"�$%)���##"��)&��������"�))���+/�"���7)��/)&-"�

�)$�"�"��"# ���)&�&$$��*"�&*���$�&�� ,��++�/�%"�)%$"$���/��%�����*�

���$��� �)%"�� "#��%"��&�&��������� -�� $"�� $��-���� &*���  /�"�$%)���##�$"$���
�"�%���+*++��&��������/��-&����*��� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,�1�*&�$�� �)"��� 

% �$�+�$))�"�0���#+0��+% *  ��+�0��++�0"�)$�"#�)����

 �%� � /	�����	��������������������"�����	����	�������

6%$���+�$�+�*"�&�/)&-"��)%$���%&$%"*��� -)#%�$"�� ��"�&��&*�����)%��1�%)�"��
"�"##+�&��$"#&$�"��)��:$�����"�%�� $�+�%&�&$����$"1�"��+�*"�&�/)&-"��)%$�$

���"��&#"�� ,$%++�� #"�$"�0++���#�$�&
�����$")�������"�&���!)&-"��)$�$�&�

�"�� %+$���"# ��"�&-�� $���"����� %"�+�+� 0++�,$��%$)-"���++�++��$�+� ���� *"

�&*���$�&�� �,��"�� �"$)�$&������ *���"�1� �)���� ����+� "�� %"�+�+� $ $�"������

$"����� ��#�$�&������ *���"�� ���� *"�&
1� %�#0��#)
� ���� "#��%"��&0&#�����$���� ���

0"�$���� ���%%�� /)&-"��)$�"�"��"# �� ��*�&�������� .�"�&�� "�� &#"� $����*�$$��
"$��"�%�%$�� /)&-"��"�)�� "#��%"��&�&�������� *&#  �"�$�+1� �&����#&�$��� -��
%"/��� ��$"$�+� ���� *"�&�)%�"�'*�#��&�� *"�&�"�"� $�"�� �++��$�+�� .�"�&�� "��
%"�+�+�� ,$%++��"$��"�%�%$��$���+1���$$+��++����/)&-"��"�)�� /�"�$,��&*���
%+ ��+�""���)#&-���� /�"�$%)���##"��+�%"++�� �&��������� �������+�*��%)�)%

$���/)&-"��)%$�##��&��$���)� /�"�$%)���$$����%����
*����/)&-"��)$#������<���
!)&-"��)$�"�� &�� $��&��)� &#"*��� "��� �$"�� �"�%���+*�+� $&$���#�
� -�� �"�


*" $�#�##���&���*�##"� /�"�$,�##"���&$���#��#���&/"##��/)&-"��)%$"��/�%�-���
&*���)$"�����"��&##""��)�/"�#)$")�&-������"�)$���""���)&��$&
1�%)#��))��
�-��
0&#�����$��� �&����������	�("�&�/)&-"��)%$"���+ ��+�$�*+��%&/�"��)*���)$"

�##"�$"##��$"##"��&����#�##"1�-&�##�� ��� $�&�������&��#�$++�� � ����
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$� ,� /�+##"� *)&���� ����� %"�+�� 


-"����"�&-"���)%����/)&-"��)$0++�,%$�+�&���"/� �*)&$��������E����� /

�""�$+� ����� !)&-"��"��)� "#��%"��&*"�&� &�� &##)�� %"$%��++���� �&��� ������
")�&��-��/)&-"��"�)��"#��%"��&�&��������#��%"*��/�&��4������")�&���. ,

� /�+�� ��"����,$$+� "$��"�++�� "�"##+� �������)���� *)&$���� /)&-"��"��)-"��
*"�&-"��")�&�++��"��0�&$"����-�%�)���$))�))$#)&%��������)����"��/)&-"�

�)$�"�� /�""�#�$%"��)����/��++�+�$�+���*&�������
.��%�$�)%$"�� %)#)"$$�� &�� ��*&
7��-�#��� *"�&*���$�&$��� "$��"�� � ��*�&1�

"��+�*&���$$�&#"*�"��*"�&�/)&-"��)$�"����*&�&���&�������#-&&����")�&��
*)&�"$$��� ()&���� ����� /)&-"��)$0++�,$� &�� %&$%"�)�� 	��8���  /�"�$,+1�
-&�$���$++��,��+�&#���4���
������������������������������������������������������
)*:�0?�8�#)''>��>�A>)��
)*(�@�����������	��:9���	��������	

�����

��������������	������������	�	��	

����	�%
���������8�'''����	��� ����'���	�����������	������������	�	��	

����'�'''����	��
��������������!0?�8�#)''>��>�-��



�

����

(&���$$��&#"*�"��/)&-"��)$�"���++�+�&��%"��&�)���)%����%�$*��)��$"��
-+#%""�1�%)��/)&-"��)$�$����#&%�%))$$�������$����"��������*&
7��-�#���*"

�&*���$�&&�� 
$����"��+"$$+� *&���$$�� �&��� ���� %0#��� ��*&
7��-�#��� *"�&*�

��$�&��#��-���$��&�����%)��"�%���&#"*�����)%"�0��%)�����"�0��/)&-"��)$

%+ �+��,� -�� $"�� �)%��$"$��� %�"#�"�$�"�� 0++�,$�"�� &$))�"�� %�$*��""���
9 ,��"�$�"��/)&-"��)$0++�,$�"��#)%)�++�+�&��%)��"�%���%�$*��)�1�%&$%��
/�%"�)$�++�+��&*���%�$*��""��*�"#+�"�"��+����
!)&-"��)$/�%"�)$�"��#)%)�++�++�&��#�$+�� ��$"1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"��

 /�"�$,-"�� "#��%"��&�&������� &�� #�$++�� � �� -�� *"�&*�#*&����� �"/&$�)��

$"��$")��)%$"���"#��%"��&�&��������&�� /+�)$"�������#"��)�*"�&������("

�&/�##���&$���&����*�&��)1�"��+�0���""��*"�&�/)&-"��)$�"�"��"# ��/ *+%$�

%+ ��,,��&*���������)�$���$ �$�+�#�$++�� �+$$+���

 �%�$� /	�����	����������

("�&�/)&-"��)$� *&������� ,��++� "����++�� *���"%$�� *)&�"%$�� %"���##����

/)&-"��)$#���� �� <8�� ���&�"�����1� �)���� $"�� %&%&���$"����+�$��%��� "��
&#"�$++�"�� ��9 ,��"�� -"��/)&-"��)$�"��%&%&���$%"$�&�$���"��&#"�&#"��$

$��$"#*�� %$�+1��)�����+ ��++�%)��"�%���$�#�+1�"��+�*"�&�/)&-"��)%$"$���&��
*&��)�� �)&�&$�)�� 0 $ *+�$#)&��"��"�1� -&0�� *)&$�% ��"��"�� �������"��
"�)��.+�+�%)*��*���$")���*���"$��"�%��8�
�� ()&���������&��*"�&��/)&-"��"��)�)$"�#���$"##��$�#��� /�"�$,�#�+1�-&�%��

&#�*��� $���""�� /)&-"��)%$"�� "�$���+�$"�� %"����� -&� /"��� #���� �)#�)��
*&������ *)&���� ���	1� $��$�  #�� 4�� *)&���� $���"����+��"�� -&)%&$$�� &��
%&#�"�$++��,�+1� -&�$��� %$��%))#))��)&�"�����*���%%�������$++��,��
-&)%%&&������

�� ()&���������"$��"������"�)$%)���##"�*���"�$"��%"�����#)"��"#&�*"�&�

/)&-"��)%$"��$��-�$�������.)&##&���*"�&�/)&-"��)%$"��0����$$+�&##"�$���
��	� /�"�$,$�+�&#�����/)&-"��)%$"��0����$$+�*�"#+�*)&���������"#�����
*)&����� ,/"�������

�� ()&���������*"�&�/)&-"��)%$"��$��-�$$��&#��4�$"##��$���$++��,�+1�-&�%��
&*����)&�"�����*���%%�������$++��,��-&)%&$$��
�+�$�+� /�"��&���

$))�"��%��-��0��&��*&�&#�� #��������#-&&����")�&��������

!)&-"��)$#����*&�������)#�)�� %$��"�$���+�$�+�*"�&�/)&-"��)%$"��$��-���
&#��;�$�"���+�*+���++��,1�-&%��*�0�)�"������"#��%"��&�&���������)#&*"�&$���
������������������������������������������������������
)*,� ������
	� ��	���������� ��������� )'',�� .�

�������� ����	���� �>((� ��� ������%
���������)'':���(��
)*>�.�

������������	�����>>8��
)9'�������
	���	�������������������������������������)'':���(��



�

��	�

*"�&*)&�"#�����������*&
7��-�#���*"�&*���$�&$���$����*���-)#%�$"��#)"��"

#&���)%����;�$�"���+�*+���++��,##"�&��� ,��"�� �*"�&�/)&-"��)$�"�"#

#""�� *)&$�%$�� ����E������ �++��,�� "#��%"��&�&������� �)#""� �&����""%$��
"#��%"��&*"�&$���*�0�)�"��)���-&�#+/"$����*)&���1���%+#��$"��/)&-"��)$�&��
&##)��*&���$$��%��%%��*+#�*)&�"����
()&���������;�$�"���+�*+���++��,�$�����/��++�+�$"$���$"#*+$���$))���


���� *"�&�/)&-"��)%$"�1���� -&%�� *�$���� 	�� ���� ")�&�� *)&�"�� ����� ��

/����*&$$������7)��$++��,��*"�&�/)&-"��)$�&��� % ++���&����1����#-&&

���� ")�&�� *)&�"$$�� $++��,�� -)#%�$))�"$$�� "$���+��"�� ��"�&-"���)%���1��4�
&��*)&�)�$"��*"�&�)"���"��#���*&�%�$*��)���&�����
%"����$"%$���"�#)$$��4��
*)&�"$$��� �++��,�� "#��%"��&�&�������� *&#  ��� -�� $"�� *)&$������� $������
*"�&�)"����*&�&*���%)#)�"��"��*)&$�% ��"��"����������0��$)�""���&�$����
�����$)/�"�$����%)���/)&-"��)$#�����)##"$$��*&�������
;�$�"���+�*+���++��,�&��� ,��+� ��*)&����������*)$�)%$���#�$�"�$)&-"


#)� ,/,���1����#-&&���� ")�&�� -��*)&����������&����1����#-&&���� ")�&���
�++��,� ��$"�&�� $���)��*"�&�/)&-"��)%$"���)&�&$$�� /�"�$%)���#��� �)%"��
�&����1����#-&&����")�&�1�$��$� #��0)&#"��-�%���"�$���*)$�)$�"���++�+$�+���
!�##��)%$"�� "$�� %$"�� 0"�)$�"#)�$$�� �&�"�����1� "��+� #��##�� "�� &#"� ���%&��)$�

 #"�$"$����))�����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� �$"����*���� *"�&�/)&-"�

�)$� %&$%�$�� /��*&-��  /�"�$,-+�� 7+ �+��,$$+� /)&-"��)$�"�"��"# � �+ ��++�
�))����""��0 $ *+$���*"�&%&/�"#)��&$�$$�� /�"�$,�$�+� -��*�0�)����""���"�
-&0��%&%&�����"#��%"��&�&��������-��%����"�$�,�)#&-"��*"�&�$�����
!)&-"��)%$"$��� %&��)*�� ��#&)�"##��"�� "�)� &�� $��+� $))�"�0�1� ���+� #��


-"�0��� -�� *&��&##�$"�0��� "#��%"��&�&������� &�� -�� ���+� %�������*��0���
%����"�$�,-"�� *)&%��)$�&�������� $++��,� /��-&������� �#��%"��&�&���������
%&/��$�)*���*"�&�/)&-"��)%$"��*&�*��%���&##��/)&�����*���$))����*"����

�)��� � ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� /�##���&��#�##��� ,��"��+*����  ��� $�)

%�����6��� $�)"��&*���&##""��*����0&�%%")%$"##�$"$���"$��"�%�%$�������$))����
%)��� ;�$�"�� �+�*+�� �++��,##"� � ,��"�� � *"�&�/)&-"��)$� 
�1�� ��#-&&����
")�&������� �++�,$*�#��� $))�"���$$��  ��� $�)�$$�� &�� 0��+�"�� � � ,
� -�� "#��

%"��&����$�"��,##"1� -&�"�� ���$�+� "�*+�� 0++�+� "$��"�%�%$�� �#)""##�$"�� �;6

%"$%)%$"���("�&�/)&-"��)%$"��� ,��++�$"��$))�))�"$��� ���00)��������

*&
7��-�#��� *"�&*���$�&$$�� �&���*�� #��-�-&/��-��� 6��� $�)%�� � ,��"�++��
������������������������������������������������������
)9���������@����������������	�������������	�	
��,>>�,'9��������E��	����������%
������	�������	
��*�*�'''����������!.�

������������	�����>((��)9(-��
)9)�;�
���	������������������	�����	����,:'A)'',���
��������������������
)98�<�����;�
	�����	�����:�9�)'',��.�
���
������	����(�,�)'',����������
�����
8�>�)''>��
)9*�;��%�����
������	��������������

���	��
�

����	����)'',��������������������%
�������	��������	�����	

��������������������
�		������	����������������������������
��9���
�		�������	����



�

����

��"��  �� %$���+�$""�1� %$�#,��  ��/��%%""$""�1�"��  #"�$"$��� �&�������� ���

%&��)$0"��"���&�")�����$""��-��)$"�%$��*)&$�%$����

 �%�%� /	�����	����������������)���	����	�	�����

6#"�$���*"�&�/)&-"��)%$"��/ #%++��$"��$  �&��$"1�"��+� /�"�$,+�"��&#"�0�

�"�� � #��$$�� ���%&��"��)���  /�"�$%)���##�$"$��� �"�%���+*++�  #"�$/ ,� ##�$�+�
�&�������� /��-&����*����  /�"�$,�+1� %&$%�� $"�� �&������� &�� �)&�&$�)�)��
$))�"#��� &$��� "#��%"��&�&������$��� ���� �))$��� %)���  #"�$/ ,� ##�$"�+� 0�

�"��+*+$�+��&������$�������
!�%"�)%$���&��/ #+�� �� ,$�$�%$�1�"��+�*"�&�/)&-"��)%$"��&��%��$&��)�

��/")���*���*+/+�$�+�$))�"�0���%�#0��#)/��������("�&�)$
�-��&�%")$%+ �+�

�,$$+� &�� %)��"�%��� *��$��� /��*&��� 0++� �� � $��/"�1� "��+� #��$$�� ���%&��"��)�
%�#0��#)/������ �&�")�)�$�� *"�&�/)&-"��)%$���� ,��"��+"$$+��!)&-"��)$�"��
� ,��+���"�� &���)&�&$�)�)�� 0++$++��,%$�1� *��%%�� % $"� &�� "��� �$#���

$++�+��,$�+�-��0&�%%")%$"$����&����#�$���*"�&��#��$))�"$�����	��
7&�%"������ /�##���&
&�%")�"�� ���%��$)-"�� *�#&$$�� �+ ��++� $�#�+1� "��+�

/)&-"��)$� �)#""� "*+�+� *���� $"##��$�$$�� ��#���"�$$�1� -&�$$�� /)&-"��)$��� /�

%"*���  /�"�$,�� �&������� %�#0��#""� %&�%�""���$"$��� $��&�$��� �$��%%��$����
.+##,��%���/)&-"��)$�&��*&��)�� ,��++1� -&$�/)&-"��)$���/�%"*��� /��$

� %$"��&$))$����%%��&�$���"��&#"��"�%���+*+�$)/�""$$��"#��%"��&�/��-&��

��-������%%���&$))�""������7)��%�#0��#)/��������*�&����$$��&�����%��$"*���
%�#0��#)� %&�%�""���$"$��� $��&�$��� �$��%%��$��1� &�� *+/+�$�+� $))�"�0���%�#

0��#)/������� �"#%&� ��/�&�&�� &$&������ ���$$+� ��0�)%$�$$�1� -&�$$�� /)&-"�

�)$��� /�%"*��  /�"�$,� &�� �&����)�� *"�&*�0��$��� -&� *)&$��� ���� *)&$�% �

�"��+� -�� $"�����%%���
�$"��� &���)&�&$�)�)�� $"##��$"%$�1� "��+� %�#0��#"

*����&��������$ �� ���"��&��"$� � ����
!)&-"��)$#���� -�� 
%+ �+��,�� %�#0��#)/�����
%+$��"� &�� %&�%�""���$"�0��

$"%+��-�##�$"$��1�0��%�##�$"$���-���&������##�$"$�����-��)�0��%)���"$��"�%�%$��
7�#0��#)*���$�&�� �+%"� $� %�#0��#)/����$���� 7�#0��#)*���$�&�� �)%���� %�#

0��#)/������ ��*�&����$$��&#�$�� &�"���*��/)&��&&��0���$�� $���$$��%)���$$��
�&���*��� *�$���*��� �&�������� /��-&����*��� "#��%"��&�/��-&����-��� � ,$�
�))���)�$$�8�
�� 0&�"�����#�$"�� %�#0��#�-��� ���� ����"�� "$� ���"�� 
� % �$�"�� �&���-&��"��

�&������� *&�� &##�� �))��"���*�$$�� ���� #��-"��"���*�$$�1� *"�&�)%�� *&��
� ,$�"$�++�))$�"�� ��� $�"��$ �� ��$"���

������������������������������������������������������
)99�0?�8�#)''>��>���
)9:�0?�8�#)''>��,>����>���
)9(�0?�8�#)''>��,>A>'����>*��



�

����

�� �$��%%���"�� 0�">"�"�$$��8� "��� / ,� %%""�� %�#0��#"*��� %"$%"�++�� -��
� ,$�%&�*��*����&�$������

�� ���%%��&��"���"#"*������������"�""##��"��#��-))$C���*�&���*������%%�

��
�#)""�� &#�$�� &#��*�� �����+*+�� #��-�� ����� �$��%%���"�� %)��� 0�#*"#)�

�)&���-�"��%����#�����*�&��)��������

7�#0��#)/������� ��*�&���"$$�� &#�$�� $  �+� &����� /)&��&&�� � ,$� *"�&�)"��
�-�##��"�� %"$�&8�  #"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� "#��%"��&�&��������� $))�����)�
*+/+�$"�0�%����)%��-��%)"$$����*)&$���-��*)&$�% ��"��+���/")�����%)�)

#&��)*��� %�#0��#)�")���#��""���*��%)�)%$���� �$��"�%�%$�� ;������+"�� /)*�

0)�$�&�&�������� %"/��� ��$"##"� -�� ��*"$�&������/�&##�$))%$�##"���� &�� &##)��
�"�%�� $�+� $�##+1� "��+� ;�$�"�� �+�*+�� �++��,� &�� $���)�� *"�&�/)&-"��)%$���
"/%+� #��4��*)&������
!�*����)-"��%�#0��#)/����&-"��*+/+�$  ��+�*&��$"#���++�� ,$�/�%"�)$0�&


$"$$���#+0��+% �+��,�  $��!)&-"��)$0++�,$�+��"/�+"$$+�%�#0��#)��#���""$���
-�� %�#0��#)*��%)�)%$�$��� "�� /��%���� �$����)���-�#�)$)��&-�� ("�&/�##���&��
)#%&0)&#�$�#��� ��/&�#��� 
�;6
%"$%)%$�#��1� 7�#0��#)*���$�&#��1�  ����+-+

-+�-"$�,�#�+� -�"��1� *���� ���%��$)� �"/�++�� /)&-"��)%$"�� /�%�-��� ������"��
��"�&-"��0"�)$�""##�� -��%+ ��+"��/ *+%$��"��#��$��� $����*�##��&#"*��� -)#%�$���
��"�&���7)��%�#0��#"*���"#��%"��&�/��-&����-���"�*+��&#"���"�&�$���*��"�##+�&#"

*�$���/)&-"��)$/�%"�)%$�$�������� ,��"� �$�+�/)&-"��)%$�$��1�"��/)&-"�

�)%$"�� /�%�-�##�� &#"� �&�"��+%,�$"$��� %���)$�"���� $"#*���++� �#��� %�#0��#)��

#���"�������� %$�#,��+�%�#0��#"*���"#��%"��&�/��-&����-����	���
("�&�/)&-"��)$�"�"��"# $�+� #)&0)��$��� "/�&�"����������
#)*)##�� %�%$��

%"������ (��/�&"/�&���� 0��"������ -&%&� /)&-"��)$#���� ���� �)#&*"�&#���� $�$+#

�+��"�� /)&-"��)$$++��,$�"�� %"/���+��$�+��	�� .)&�"�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /

�"�$,-"�� *"�&�)$� ,� /�+� "$����� 0)&#"$����� ���%��$)%$�� �"� ������$��

�"�"��"# +��
.��%�$�)$%"��&�)$#)&��&%$"$���������$$����0�#�)��""$$��7�#0��#)*���$


�&� *������� *)&���� �����("�&/�##��)%$"##"� ��������$�� #�)$)��&&�� -�� $���+�
"$���+����$+��+%"� %$����$"�%&�$��1�-&�%��&#�$��&�"���*��/)&��&&�1�%)����

*�&������%�#0��#)/��������/")�)��$����7�#0��#)*���$�&�#�$+%$���)�$�)����1�"��+�
�")���#��""���&�5"#��"��*+#��+��$"%$�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��"#��%"��&

�&����������)#�$��� ,��++�*"�&�/)&-"��)$����&�$�����$"##��$�$$����0�)%$�$$�1�

������������������������������������������������������
)9,���
���
�������	�)''>��
)9>��������@���������������	���	��	������������������	�����)''�A)'',�	

������%
���������
��������������������������������
�������	��
���������!�����������������
�������@���������������������������	��
���)''�A)'',-���
):'���
���
�������	�)''>��
):�0�
��	������������������>,*��8:A8(����?������)''9��*(9���



�

����

-&�$$�� *&������ *����$�)�� $���+1� "��+� /)&-"��)$� "�� /"�%"��+� *�$���*��� �&�

������� /��-&����*�"�� "#��%"��&�/��-&����-�"�� %�#0��#)"�"## � %$�+� /)&-"�

�)%$"��$���""$""�� /�"�$,,��*"�����)����;�$+%$��7�#0��#)*���$�&��)�$�)�����
))�"##""��$���+1�"��+�$"�0����*"�&�/)&-"��)$���%��$)-"��$�#��$))����&�5"#��#

#�$"������%%��&��"��#+0��+% *  �"��%����#����



�

����

$� ��
����	���
�����������������

�++��,�"%�$�"��$$+� &�� *)&�"�� ����� #&0)$$�� &##)�� ������ $++��,#����

���'��4��� �)%��$��� �&���*��� $++��,�+�� ("�&/�##���&�� ��"�&$$�� &�1� "��+�
��	��� $++��,��&���$))�"�� ��$"
��*&�&��&##)���1����#-������ ")�&��*)&����
������ �++��,��"�� /�##)$$�� &�%��� /)&�����*�� *���##�$))$1� �)���� $"�� ���

%"�0���++�+� -��%"/�� $�"�*+��&#"� ��"�&$$����++��,��+�%&$%"*�� ��"�&0"�)$���
&�� �))�&��%��� /"�%%&�� .�#�$�&�1� �)�%��)%$"�� -�� *����&���$�"�� �"%�$�"����
�)&���*���*����*+/+�� -��/�-����$��� ��"�&��$++��,�$�+�%)�"��� ,$�����"�� ��

#&)�"$���-���&������$����
("�&���-��&��0��+� ����/�&##�$"$���-&0���&������0�&$"������$++��,�$�+��)


#&*"�&#��$$�� 
��4�'������ ���%&��"��)����  #"�$/ ,� ##�$��+�  /�"�$,��+1� -&#

#&�������"��*"�&�)$�&��&##)���)����*"�&*"#*&##�$���%"* "�0++1�$�##+�����"��
�&������� &�� �)#&-"�� %&&$�)�)%$"$��� ���00)"�� -&%&� %&%&����� ���� &$�������
*"�&*�0������;�$+%$�1���%+#��*"�&���-��%��$&&1�"��+� #"�$/ ,� ##��"��$++��,�
����  /�"�$,� /��-&������  /�"�$%)���##�$"$��� �"�%���+*++� �&�������1� *&������
 /�"�$,���)#&*"�&#�����)%��$"��*"�&��/)&-"�����-&%&�%&%&���������&$�������
*"�&�/)&-"��)$#���� 
#�%�� "�+��"��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�

/)&-"��)%$�$��1� 	��'���	�� 0"�)$�""##��� ("�&�)$� &�� -&�$$�%��� ��0�)%$�$$��
&##)�� %"$%"��"�� �"%�-+� *��%)�����$$�� $��/"�1� "��+�  /�"�$,�� &�%")�"##�$"%$��
�)&�&%$��&��*�#���)�$++��,���
.��%�$�)%$"��0++% $ � $�&#��$"#*���++1�&�%&�"�)$%)���##��-��*�#��&�")


*&$�&##��"�"## � %$"���&�")������)#&%$"##�$���$++��,�/���%&/��$�)*���&/-�)$���
-��*�#*&�����$"%+�$��%&�*�#��&�$++��,�##"�-���)�##"� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�

$,�##"�� ,��"� �##+�*"�&"�)�##�1��))##��-)#%�$"##���)%"��$"##��-��#�%�$++�"�

$"##+�*�#*&���##����%�����"/&%%��$���-�������+*+$�����*&��"#�)-�� /�"�$%)���#

#�$���*��%)�)%$���/������������#���##�$"$����)��"���&���-&��"���&������"�"#

# � %$�+���
.��%�$�)$/�*����&-"��0"�)$�""##��*�#��&�"��&#"�$"#*���+� ��$��+1�$������


%&� *"�&�)�##�� -�� *�#*&���##�� �"/&%%��$��� -�� �����+*+$��� ��%���� ��*&��"#�)-��
 /�"�$%)���##�$���*��%)�)%$����9 ,$%++����/�&##�$""��%�#0��#)/��������"��
&#"�%������"�� ������+*+$���/)&��&����.��%�$�)$*���$�&�%��$&&%��1�"��+� $"%+�
$++��,#���&$���"��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*��$++��"# �
&��&�"���*��))��$�"���*�%$�1�$�##+�$++��"# �"��"�++��+ �+����/���%&/��$�"���

*���*�����)%$���"�%+���%���%�#0��#)�")���#��""�����&�")�)��$�����
.��%�$�)$*���$�&� %��$&&� #�$+%$�1� "��+� $++��,��+� %&$%"*�� ��"�&�%"�))-+�


-"$�"#�+� &�� #)&��*�� "��� *����&���$�"��  /�"�$� ,�+� $��"�1� "��+� $++��,��+�
%&$%"*�� 0++�,%$"��"%&� *&�� 0"�)$�)�� ����+� %&$%"*���� $")�������"�&&�� -��
"��+� *����&���$*�#*&����� &/"##�� � ,$� �)�##�� ��/&�##�� &�� %+ �+��,$$+�
"�"## � %$"����*�&��������"��/ ,� ##�$  ��+�-�� #"�$/ ,� ##�$  ��+����



�

����

.��%�$�)$*���$�&�"$���++�#+/"��+��0"�)$�"#)��%���&�##""��$")���*�$$�8��

@�������%���������������

�������������	��������������	����������	����������
��������	�����������

���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�*�#*&&�$++��,��+�0"�)$�"���"$$��#+/���+�$��+1�"�

�+� $++��,�� $++��,�� �+ ��+*+���)&�&##�$"$��� $++��,#���� *�����)%$"��� �"�� $�

-����$"�"��&#"�0 �%�� ��$"#*���+�++��$++��,���)#"*����&��������*����$�)�%

$""�� $���+1� "��+� $++��,�� �&������� � ,$� �&$��$��##�$"$��� �+ ��++� $++��,#�%����
*)&�"����	���#)$���$�$+#� �""��*�����)%$"�1�-&�%���)%����0"�)$����$#)

0���"���)#"������1�-&$�$++��,�����%&��)%$"���&��$"��$++��,-"���)%����#��%"

�&�������� /��-&�������"��� ��##���)�� &�� &##)�� *���� $"##���"�� #��%"�&������1�
-&%��&���������)�$++��,�$$+�-��"��$�++�*+#���,�+$���$++��,�����%&��)%$"���&

�")�����$�����"�� $"#*���+���"�1�&�%&1� -����#�+�&$��1� 0"�)$�"���*��� $++��,��
�)#"*�$$���&������$$��% $"�#��%"�&������$��1�&��$++��,��0"�)$����$�$��%��

-&-"�� 0"�)$�""##�� *����*�� �"/�+*+�� .+�+� &$&�������))���)�$$�� $"1� "��+� -&�
�&������$$�� &#"*�"�%��� $++��,��"�� �&�������� "#��%"��&#)&��""�� ��*�&�����
&��&##)��*"�&���-�##"�*��%"����
�++��,�� /��-&����*��� )$"�##�� �&����#&�##�� *��$��� #��-�������$��� "#��%"��&


�&��������� .��%�$�)%$"$$�� /�*�������1� "��+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� &��
� ,��+� �� 0"�)$����$#)0��� $++��,�##"1� -&��"�� #��%"�&������� &�� ����� #��-���
$)/�""$$���))/)���&��������1�"��+�$++��,���&$��$��##�$"������%&��)%$"���&��
&##)��$"#*+$��� #��%"�&��������/��-&�������"����++��,��"�� �&�������&��� ,$�
*&��)��$++��,-"������0"�)$����$#)*���"$�+�+��+�� ,/"������))��)��"#��

%"��&�&��������/��-&������$"%$���
�++��,*�#*&���� $����"������ *)&�"�� ����� �#)$��� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##�


�)%$"##"�� .�*&���""��� &#�� $+�# ��++� *�#*&���� *+/���++�� $����&�� "�"#�+�""##+�
��$&##���.��%�$�)%$"��0"�)$�""##���+�+�&���&�")�)�)���;�$+%$�����%&��)%$"���
&#�1� "��+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� $��� %&%"�)$��� $++��,�$�&�$��� "��"��
��/�&##�$��� #��-��� ))��$�)$����.+�+� ))�"##""���*�&������ "�� &#"� �&�$���$"%$��
�"/� 1��)�������*"��#&������$++��,#����))��$�����"��&��&�%")$����$�"��,$$+�
/��%����*������
�++��,#��$$��$++�"� $�+�*����&���$"��*�#*&����"/�+*+$�+�*�##��$""�"��#��


$���%+$�� %$�+�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"����"#"$�+�$"��$)&���"���*�%$��
&�� ���%&��"��)� -+#%�%+�""�� ��0�/�)*�1� "�$�$�-��$"$��� $++��,��"�� ��#�����%�$

�)%$""�� 0"�)$�)*�� #��##�$))$*�#*&���� �)���� "�� ���%&��)%$"��)%��$))$*�#

*&�����.��%�$�)%$"$$��/�*�������1�"��+�*�#*&����&��&##)��-&0��#��##�$))$*�#

*&���%$��*��$�����-&���)�)���1�$�##+�*����&����"��&��#+/���+����%�$���)�1�"�

�+�$++��,��*)&$��������&������*���$�##"�$++��,#��$$��$++�"� ���$��%��-�����
�++��,�$�&�$$�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"����%$)�)#&��&*���%�����""��

*����&$���$�##"���/")�)�"�$���%)$����)%$�$����()&$�*�#*&���$���"��&#"�0"

���� �#���%������%$)-���.&�$��#������"����
�-���"%�$�"��/�##��)$�&��%)��"�%���



�

����

0"�)$�"##)�� $++��,*�#*&����� ��-&���)�)���� �&��������0���$�� 0))��""##�$�##��
*�#*&����"$)�$$"�##�����.��%�$�)%$"��0"�)$�""##��%"$%"��"��$  ��"$)�$$�"��
0))��)��$""�� &�� &##)�� $"1� "��+� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� $"%+� � ,
� -��
"#��%"��&����$�"��,� "�*+�� &#"� � /� �""�� �&��"�0��"�$���� $����%$""�� %"$�+

*+�����%��$)��*�#*&���%)$����)$�"��%������$"%$����
.��%�$�)$*���$�&� %��$&&1� "��+� ���*"� $++��,#���� ))�"##""�� ��*�&������� &��

�#�"��"��� �++��,#�%��� ))��$�"���"$$�� �)#""� *����$���� %�#0��#)�")���#��""�����
.+$�+� $  $�+� -�� $++��,��"�� /��-&�������� #��%"�&�������� #��-))�"�� *)&%$��
$++��,#��$��� �)#�$�� 0&�$���� $++��,�)&�&$$�� /��-&��"���*�##"� #��%"�&������##"�
�$"�"�)����-&��)%$"����++��,#�%���))��$�"���"$$���)#�$��� ,$���*�&����))�"#

#""��$"1���#�+�&$���$++��,��"��*�#*&����&��*����&���$�"/�+*+��(����&���

$"##"�%))#)*�%$��%��$&���*���*�#*&����"/�+*+���)#�$���++���"##+�� % �$�+�$"#

*"�����-��$���##��$��"�1�"��+�*�#*&����"/�+*+���$����)%��$"��/&�����$"��
"�"## ��+�+���"$)�$$���*&�������)�*�����.��%�$�)$*���$�&�0��++��+�%"+�+1�"��+�
$++��,*�#*&���$���*�#��&##"���/")�)*���%)$����)%$"���)#"*���%��"�)�%$���+ 

$��++�+�$"$���$++��,�#�+�0"����+*�##+���%$)�##���.��%�$�)$*���$�&�&��"$���+� ��
�+�+��%+$�� %$"�$+�-&�*)&�������4��

��������������	�����������������
���������	���������������

6#"�$/ ,� ##�$�"��$++��,��"��-���)��"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&

�)%�"�� $))�))$#)&%�%$�� &�� "$��"�� � ����
#)*)�� 0)&#�*+#�$�+� �#%�"�� ����
��#-&&����")�&��*)&�"$$���.��%�$�)%$"��0"�)$�""##����*�&�&���#����&��"��)��
("�&�)%�"���++�+��&/"##��� ,$%++������"��%&/�"��)��$���"����&����#&�##"�
����*�#��&���"/�+*+�#)"�##"�"���)��"������%"������
("�&�)%��� %&$%"*�"�� $")�������"�&-"�� 0))��)��$"$$�� /"�-�$�))� $"#*+$���

$"1�"��+�%"$%"�$�+�*�#��&���#&)�"��&/-�)$
�-��$")������"%���$�"-��"��$&*"#

#"���*"�&�)%����-��*"�&�/)&-"��)%$�����("�&*����&���$"��*&�*���%&/�"�����
�)"�� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"�$)&������)#&*"�&#����-��*"�&�/)&-"��)$

#���� 0"�)$�""##�� �#���� *�#��&���++�+��/&�/��� %&/��$�)*��� %"/ $0++�,$�"��
")�&�++�+
�-��/�##���&��#���-&��)%$����("�&�)�##"�-��
/)&-"��)%$�##"�"���$"

�"���� ,$%++���)#&$��*&���"������
.��%�$�)$*���$�&� %��$&&1� "��+� *"�&�)%�"�� *�#��&���#&)�"##��"�� �"�%�� $1�

*"�&0&/-���%����*))$�$"%+�/�##���&��-�����%%��&��"��#+0��+% *  $�"�"#

# ��+�$�*+��� % �$�+� %$�� �$%&/���$"�0�����"�&��*�#��&��*"�&�)%�"���++�+$

�+1� %&/�"��)��$"$��� -�� *��%)�)%$�$���� .��%"�0�"�� ��"�&-"�� �*)##�� &#�$��
� ,$�"�"## � %$�+�$"#*���++�*�#��&��"����)&�&�$$��"����"/�+*����%&/��$����"��
�)%�"�� /�"�$�++��+� -�� $��"�� "��� �"/�+*�"��/&��&�� ��#&)�"##�$))���1� �)%"��

$"�� ���%&��)%$"��)%��$))���� -��*��%)���*))�����)%���� #)%�"����/�&##�$"��
"�
�&�*&�)��*��%)�)%$"�1�%)�"��%�#0��#)/��������



�

��4�

(�#��&�&��&����)��#�$++���/&��)$*�$�))���)$"�$����"/�+*�$�+1�%)��"���$"%�&

�"��"��#���$++�+��,+�&�����"��)�-��))$���)�0�����*���"�*)&$�% ��"�"����

%�����=)$�� #���$++�+��,�&��*&��)�� #�$+�+�*+#�##�$"$���� ,$�*"�&"�)-�1� $�##+�
 /�"�$,���&���������$���)��))�-)#%��"���)%��&��*&��)��*��%)�����$��"�1�"��+�
*"�&���-��"��&#"�0��+� ���&��������*"�&�"���*����"#��%"��&�&�����������)&

���� -)#%�$��� �)%"�� -�� *"�&�)%��� "�� &#"� #���$++�+��,$$+� $&*��"��)�  /�""�1�
*���� �)#&*"�&#����  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��� %&$%"*��� $++�

�,%$"��-��*"�&�/)&-"��)$#�%��&*���$+�# �""��#+/"$��))��)����&���������

#)*)�� 0)&#�*+#�$�+� �#%�"���.��%�$�)$*���$�&� %��$&&1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$�"��
 /�"�$,-"��*"�&�)$��)#""�$&*������ /�""���))��-)#%�$"���)"��%��$$���

��������������
�����%��
��������

��������������������	������������������

.)#&*"�&#�����)%���� #"�$/ ,� ##�$"�� /�"�$,��&���&������*�� %$��&�����
-��*+#���,�+$��� #"�$"%$��/ *+%$�����""##�$"$$�1�/"�%�$"$$+1�$�*""##�$"$$+�����
 /�"�$%)���##�$"$$����"#"$$+1����%+�#�$+%$���&�������"��$���%&/��$�)��*����
��-&��"��)�/��� /"�%�#,0���"�/��� "�%+� �)&����� $��/"�� &$�##�$"##"� ��#&)�"##�$���
"�)���.)#&*"�&#����$++��,%$"��&*��� #"�$/ ,� ##�$  �"���++���� ��$"��0"

�)$�"����  #"�$#)&��"�$"�1� *+#-+�� -�� �)#%�����*����$"�1� "�*+�%+� �"� �+ �+� #���

$++�+��,��/ *+##"�#���)##"��$"�"���*���*�����)%$�����"##��$����$++��,%$"��
&*��� � ,$� *��%")����""�� ���%��$"*�$��� ("�&/�##��)%$"�� ��/�&##�$))%$���
&/-����-��*�#*&�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���$"%+�/)&#"/����*"

�&�"���*�"�� /�"�*"����$"$���-��&�%")�"��)%��$"$���*"�&%&/�"#)$��1�%)�"��
� ,$�*"�&�$��-�"��"�)�$����
6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$"$$�� &�� �)#&*"�&#���� $++��,$�"��

�$"��$���%"$%"��"���"�%�� $��)&�&$�)�)��*"�&�)$
�-��&�%")$%+ �+��,�##"��
.��%�$�)$/�*����&-"���)%���� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%$""��&��
� ,$� #���� � �� �&����#��� "�)�*�#*&����� ��-���  #���+*�+� 0���&$�)$�&����1�
-&�%��&*���%&/��$�)�""�������("�&/�##��)%$""��%)��� %$���+�$�+�*"�&�)$0++

�,%$�+��"%"*����*��%���"/���%����
�"�)$�)$#���� ��� <8�� �� �&�"����� �)%���� *"�&*"#*&##�$))�"�� -�� *"�&��

$))�))�"��0"�)$�"�$���$++�"�++�� #��##���.��%�$�)$*���$�&�%��$&&1�"��+� �)#&

*"�&#�%��� &�� %���""##�$"$��� ))��$�"���*�� $��"�1� "��+� $"� �+ ��++� *"�&$��� #��##��
$++�+��$"�� *�����)%$"�� � ,$� $�$+##,##�$"$���� 7��$���*+#�$�+� "$��"�%%"-+�
&�� &#"��$$�� $���+1� "��+� �)#&*"�&#���$++�+��,+� *&������ %"/���++� $��"�1� "��+�
 #"�$/ ,� ##�$  �"��0"�)$�""��$++�"�++��#��$$���+$�+##�$"����1�-��$���##��
$��"�1� "��+� $++��,%$"�� ����*��� *����&���$"##"� �����+*+�� 0"�)$�""�� &/-���� -��
*�#*&��$++��,$�"���&)�������$�����
("�&�)$��"�&-"�� -)#%�$))�"$��� -�� $�#�$$�0��&$��� ���"�)�� #���� 
�4�	'������

0"�)$�""##��*"�&�)%���-��
/)&-"��)%$���%&$%"*���%"$%"�$"��*"�&�)$��"�&��&*���
$�#�$$�� 0��"��+*�+�� 3&0�� ��"�&�  /�"�$,��  #"�$/ ,� ##�$  �"$�+� &�� 0��"��+*+�



�

����

$�#�$$���.+$�+�$")���1�"��+�)#%&0)&#�$�##����/&�##��"��&#"�"�"## � %$�+���*�&�

���*"�&*����&���$�"���&�������� #"�$/ ,� ##�$  ��+�%&$%"*�"��$++��,$�"��
$&*"#��-���� -�� *"�&�)%�"�� � ,��+-+�+�� =#%&0)&#�$�##�� "�� � ,$%++�� &#"�
"�"## � %$�+� ��*�&���� $��+1� �&����%&� *"�&���-���  #"�$/ ,� ##�$"�+� 0��+�+�
 /�"�$,� �����+*+$$+��++����  #"�$"%$�� / *+%$��� ("�&�)$��"�&-"�� $�#�$$�0��&

*"#*&##�$))$�*��%)�����&$�#����1�"��+����%%�����"�*+��&#"�#+0��+% *+��-��%�#

0��#)��*++��$�+*+��*��%)�)%$"��"�*+���)#"������+*+$���"$�##"��.��%�$�)$*���$�&�
%��$&&1� "��+�  #"�$/ ,� ##�$�##"�  /�"�$,�##"� *"�&"�)-"�� -�� 
/)&-"��)$�"��
�)&�&$$�� &$&��"�)�� -)#%�$"�� ��#&)�"##�$"�� �)"�1� %)�"�� � ,$� �)"��  #"�$

/ ,� ##�$"%$�� ���%&��"�)�� #)&��""�1� *)&%$�� "�� &#"� 0"�)$�"#�)�1� "��+�  #"�$

/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%&$%"*���%��%�#���&$���$�����$�#�$$�0��&

$++��,%$"��%)����)����*"�&*"#*&##�$�����

3
��������

��������������������	����������	�������������������������������

.)#&*"�&#��$$��&���++���"#� � #"�$/ ,� ##�$�+� /�"�$,+1��)����"������+� �&�

�����##�$��� �����)���� ��*&���"���1� -&���� /�"�$,-"�� �)%"��$"##�� ��*&��"##�����
.+$�+�$  $�+���*&���"��"��$��*)�����$���"��� ,$%++��*&������*�&�����
.)#&*"�&#�%��"�"## ��++1�"��+� /�"�$,��&���&������*�� %$��&�����-��*+#��


�,�+$���  #"�$"%$�� / *+%$���7+ �+��,$$+� �)#&*"�&#�%���&�� $&*"##"��)� $��"�1�
"��+� #"�$/ ,� ##�$"�+�&��0��"�� �� ,$�$"##��$��� /�"�$,-+1�-&��"���&�������
&�� #+/"$� %$��&�����"#��%"��&�&��������-�� #"�$/ ,� ##��"���&�������/ 

*���*+/+�$�+��
:0)��/�$++��,�� &*��� *&��""�� %+ ��++� *��&-���� �0)��/&�/��� -�� �)�/���

 #"�$/ ,� ##�$�������%&��)%$�����"��++�+�1�-&�%��0"�)$�)*���$++��,%&/���$����
#��-�)%$���������+� ��0�)%$"$$�1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)%"��
0��"�++�� ���%&��)%$"��)%��$"��1� ���%�$�)$*���$�&� %��$&&1� "��+� #���$++�+�

�,+��)#""��+$�"��++�$��"�1�"��+�#��##��$++�"�++��$"1����+�0��"�++�������+*+�+�
*�$���""��� /�"�$%)������"�"��+��##"�*"�&�)#&�##"��;�$+%$�����%�$�)$*���$

�&�0��++��+�%"+�+1�"��+�*����&���$"��$"#*���+*+�������+*+��)$"���-�������+*+##+�
���%%))�"##��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� $����"�� *"�&�)%�"�� �++�+�1�
%&/�"��)��$"��-��*��%)�)%$"�� /�"�$%)�������

;������������������������%����	�������������������

.)#&*"�&#�����4�<8��4��&�"���$$��&�� #"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"�$++�"�� �
��/�&##�$))$�*"�&*�0��$""��"#��%"��&�&��������1����%+�#�$+%$���))���)

�$$��%����"�$�,-"��-��/)&�"�$�&-"��*)&%�����$"$���$����*���)#&�&��-&%&�*"

�&*�0����� ���� %"* "�����*"�&�"��)��%)����)�##��*"�&*"#*&##�$�##���;�$+%$��
%+ �+��,$$+� �)#&*"�&#�%��� &�� $&*"##"��)� $��"�1� "��+� ��#&)�"##��"�� �&������1�
-&%��  /��,�)&�&$$�� /��-&��"��)��� &#�$�� "#��%"��&�&�������1� &�� $++��,�� ����



�

����

 /��$� %$"�� �&��������� *&��)� %��$&�� *"�&*�0��%$��  #"�$/ ,� ##�$"%$�� �&�

�����%$���.��%�$�)%$"��0"�)$�""##��*"�&/"#0&�)%$�$��������00)*��0���"�$��

�"��#���$++�+��,$�+�����*"�&�)$
�-��&�%")$%+ �+��,�$�+�����/")�))�%�#0��#)

/����&-���
.��%�$�)%$"��0"�)$�""##�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��$����"��*"�&�)%�


"��%�#0��#)��*++��$�+*+��*��%)�)%$"���)��"�����/)&�&$���"�%+�����+�&#"�����

�+*+$���$"#*��"�� �*"�&�)$���%"/��"��+"$$+������+�%"++1�"��+������ #"�$/ ,� #

#�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$���%"/���+*�$$+�� ,� /��$$+�%)���*"�&�/)&-"��)$

#�)��%)���$$�%��� &��� ,$� �����+*+� %�#0��#)
� -�� "#��%"��&�&�������� �$���

�)��"�)$���
6#"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� �&���*��� /+� "�"��+�� $��&�##�����%%��&�##��

%)��� ��� %$"���.+##,���&��%�$*��)����$%�1�"��+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��
*"�&"�)�� ��/")���*���  /+� "�"��+�� %�#0��#)�� *++��$�+*�+� *��%)�)%$��� -��
$���##��$"##��$���*++��$� ��+1� -&����"�� �)#&*"�&#�%�����%������$++�"��+"$$+�
&#"�*&��)�&�����/)&��&&���.��%�$�)$*���$�&����"#"$�+� #"�$/ ,� ##�$�"�� /

�"�$,-"��*"�&�)%�"��%�#0��#)��*++��$�+*+��*��%)�)%$"���)#""�$"#*���++�0"�)$

�""##�$"$���&���"��$���##��/)&��&&���=8��*�#��&��)%�$++��,%$"����



�

��	�

�



�

����

1�������

��� 1���'�����	���������		����
������

:�*&�#�$+*"�&#�%��
����'���4���

7�)00��"%�$�"��#�%��
���'�������

7����"�$�,*"�&#�%��
	��'�������

;�%����/�
�)�&�������*)$�)%$�$���
���	'�������

;�%��"#��%"��&�)#&��*"�&�����$"$���
4	�'��	����

;�%��"�+��"�� #"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�/)&-"��)%$�$���
	��'���	����

;�%��7��$��"#+%"#���&%$"��$�$+��"��%)��&)�)$ /��,��"��"����))�����$"$���
$++��,%$��
���'���	���

;�%�� 0��"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)%$"�� $)&����"�$��� 0"����+*�$�+� ��%$)�$���

��4�'�������

;�%��*"�&�)$�"�"��"# $�+�
����'�������

;�%��*"�&�)$��"�&-"��-)#%�$))�"$���-��$�#�$$�0��&$���
�4�	'�������

�$�%" /��,#�%��
	��'���	���

�"����,
�-��#�/-�*"�&#�%��
4��'�������

�)&�"��0"�)$�)$#�%��
�4�'�������

�++��,#�%��
���'��4����

.�#�����%�$�)$#�%��
���'�������

.)#&*"�&#�%��
��4�'�������

. ,
�-��"#��%"��&����$�"��,���$"�)$����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"����%$)#

#�$�$���$)&����"�$���
����'�������



�

����

��� /�����	���������������

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�#��%$�� /�"�$%)���##�$"$����"�%���+*++��&�

������� /��-&����*�"��  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�/)&-"��)%$�$����

!����'���	�*0����

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�#��%$��7��$��"#+%"#���&%$"��$�$+��"��%)�

�&)�)$ /��,��"��"����))�����$"$���$++��,%$���
!�����'���	�*0�����

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�$++��,#��%$���
!���'�����*0����

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�$++��,#�����))�����$"$����
!���'��	��*0����

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�$++��,#�����))�����$"$����
!����'�����*0����

!�##��)%$"�� "$�� $� "�)$%)���##"� $++��,#�����))�����$"$��� -�� $��/"�� #���� 

*+%$��#���$++�+��,%$���
!���4'�����*0����

!�##��)%$"��"$�� $�"�)$%)���##"�#��%$�����"����
�-���"%�$�"��/�##��)%$"��$)&���

�"�$���0"����+*�$�+���%$)�$������"�)��#�����))�����$"$����
!�����'���	�*0����

 �� ;		����
�����������������

���B1�.)�-�1�&�%")$����$�"�����)/"�$&$���#�
�-���"�*" $-+�-"$�,-"����#��$))�"$$��
�	���������
���B���������

���B1�.)�-�1�&�%")$����$�"�����)/"�7:����%��$�#��$ /�"�$%)���>&&�)��$$��
4���������
���B�����@���

��)$%)����� �0)#��$&�%")$�$����"$�� ���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$� #�����#,��
*"#*&##�$))�"�$��*�#*&��$++��,��+���++�,$����������	1����&�	�	'�'����
��:�
���	���

�)�&0"����&)�����&��G"���"����G�2&)��� �0�&>�#"��"2"�@"���������N"�"���

��G��������

�)�&&0��� /�"�$,-"��*���##��"��#"/���G�4��'41�������������

�)�&&0��� /�"�$,-"��*���##��"��#"/���G����'��1������������

!�##��)%$"�� %"��&�)$� *�#��&*������ /&��&$��� -�� ��#�$��� *)&�"#��� ������

!�##��)%$"��%"��&�)$��������



�

����

!�##��)%$"�� %"��&�)$� *�#��&*������ /&��&$��� -�� ��#�$��� *)&�"#��� ���4��

!�##��)%$"��%"��&�)$����4���

!"#���"�1�(&���&�E�;��%$&�"�1�!�������)&��#���"��%&#��$�$"%�&����A�%"�

�""##��"��"����"# �-��%��$���*+#��"��*"����#)���&$���#�
�-��&�%")$�)�*���%"$

%)$#����&��!"#$��%��������
!"#���"��E�;��%$&�"����

!"#��1� 9��-&�� 6#"�$/ ,� ##�$"��  /�"�$,�� *"�&*"#*&##�$))$� %&�%"������
/�##���&
&�%")�"�� 0++�,$�"�� *�#&$$��� ;�$"�$�������)�%��)$�� ("�&
&�%")$��
.��0"�""��6#�&0�$�&1�&�%")$��"�"��"��#���&$��.��0"�"�������

7�)00�
�-���"&##�$))$����$�"��,���++��,�"%�$�"��� ,� /�+���)�$��&��!"#$��%��
���4��
7.9����4���

7�)00�
�-���"&##�$))$����$�"��,��9)�$��&��!�����'���	�*0�#��%$��7��$��

"#+%"#���&%$"�� $�$+��"�� %)��&)�)$ /��,� �"��"��� �))�����$"$��� $++��,%$���

7.9����	���

7�#0��#)*���$�&�� �$�� $� %��$��"#+%"#���&%$"�� %)��&)�)$ /��,�� �))�����

$"$���$++��,%$���;�)$)��&�$&$���#�
� -���"�*" $����$�"��,##"���������	1����&�
4��'��'�	��
7�#0��#)*���$�&����	���

7�#0��#)*���$�&��6#"�$/ ,� ##�$�##"� /�"�$,�##"�� ,��"��+*++�*"�&�/)&-"�

�)$��� %&$%"*�� #�)$)��&� ("�&/�##���&##"� 4��������1� ���&�
���'��������'������
7�#0��#)*���$�&���������

;�5"�$��,�1� ���)�� �++��,�)�%��)$� ���	��:��"�$�&�� ��#�$�&##��"�� ��0&������
�)&�"��7 $"# �)�%��)$�� ��
�++��,�)�%��)$����	���

;�/��1��#%%���6#"�$/ ,� ##�$"�� /��$� %$"��-���&������##�$"��$++��,��*"�&

�)$0+�*+����4�������7&)#)�)$���"�$�&��
;�/������������

;�/��1��#%%����++��,��"��*"�&�)$���))��� /��$� $
�-��$++��,0+�*+������������
7&)#)�)$���"�$�&��
;�/��������@����

;�%�*�#�&%)�������"����,��'��	��*0��/�##��)%$"��"$�� %$"��-&/�&$���#��%$��
$++��,#�����))�����$"$����
;�(9��'��	��*0����

;����%��5�$1��$%&���++��,��*"�&�)$% $ � %$�+��."&%$"$$���++��,��-������"��
*"�&�)$�� ;�%���"$#���&�� %&)#)�)$%"$%)%$"�� -)#%��$)$��-�� �&� ���� 9+���+�
������
;����%��5�$�����

;�$�"���+�*+���++��,���&������%"��&�)%$"��*)&$�#�������E������



�

�4��

9�����"�1� 9������� �++��,�� �)&�"$$��� 7)#��))��0&#�����$"�� �)�%��)%$"��
"��$�+��$$++��,��G)0&�"��-)#%��$)-�����!"#$��%��������
9�����"�����

9 �$% 1�9������9�##&���  /�"�$,� &��  #"�$/ ,� ##��"�K� ("�&�)$� �'����1� $��
���E4����
9 �$% ��������

9 �$% 1�9������ .)#�$�%&�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$����))����K�
("�&�)$��'����1�$���	�E�����
9 �$% ��������

9+/,�"�1�3)%%����++��,���"/&%%))$��G&�0&���"�O&*"����2"�
$++��,$�"��*��

%)�)%$"$���$++��,�� ���%&��)%$"�� �"/&%%��$""�� �&�")�����$""���(���##�$"��*�$

��*+���+-+�� #�)$)��&� # /"��"�� �+�� ;�%���"$� �'����1� $�� 4��E4���� 
9+/,�"��
�������

9++��+1� 7�##"�� ��%")$��#&)$��"�""##��"�� �+%,%)#��� %&�����$""�� #���*�#

��$�"#))�����%")$0&#�����$"�� �)�%��)$#���&%$"�� �)�%��)%$��� �����!"#$��%��
������
9++��+��������

9++��+1� 7�##"�� ("�&�)"�� *"�&�)$"&�� *����������� 7�)00�#"/��� 4���������
7��-&��)$�9�"#�0��"�
$�*)##���
9++��+��������

�"$2/1��"%%����++��,��"���)%������"�##"������-��������.���""��%"$%)$�&���

%)�����.�#�$�&��"�&������""$�����&�4���!"#$��%��������
�"$2/����

��%")$����$�"��,�� 7��$�#��$ /�"�$%)����� �&������"�"## � %$"��� ��%")$

����$�"��,��� ,� /�+��"����,-+����	8����
�9���'���	���

��%")$����$�"��,1�#���*�#��$�"#)&$�$�&��.��*�$�"#�+����"����
�-���"%�$�"��/�##�

�)%$"��$++��,#����))��$����$���%&$%"*�$����#&���""$������"�)�$���#�)$)��&�$����

�9����������

��%")$����$�"��,1� #���*�#��$�"#)&$�$�&�� �++��,#���� ))��$�����"��� :�*�&

�)�$��&������������
�9�����@����

���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$�� �++��,� ,� /�+�� #&00)��0&����� �����������

�A!��������

���"����
� -�� �"%�$�"��/�##��)$�� :#&��"� $++��,#���� ))��$����$"$���� �A!�
���'��'��1������������
�A!��������

� %+#+��"�
� �-+�"�1� A��*��� �++��,�� �"/&%%))$�� G&�0&���"� O&*"����2"�

$++��,$�"�� *��%)�)%$"$��� $++��,�� ���%&��)%$"�� �"/&%%��$""�� �&�")�����

$""���P��60�&��(������������
� %+#+��"�
� �-+�"����



�

�4��

�++����$�"���9�����(��/�$"�����/�##��)%$"��&/-"#��������������

�, /,�"�1��*"#�����E�!+����"�1��$%&�E�9"�"���"$1�3�����E�;�#-�1� ��%��E�
7&$��#���"�1�!�����E�9��%%�1�3)$$����&$���#�$"��-�� /�"�$%)���##�$"�� ��� %$"���
=)�"����#&)�"��"�"##+%+*�-,��+K�6/�"��"��6��� $�
/��%"��
�, /,�"�� �����

A�$$��"�1�7��$��� E�:���%$��"�1�9���"� E� G�$��"�1�9������ E�!��-)1� �#%%�� E�
3�)/����"�1� 3 �%�� E� 7��$��#�/��1� .��&� E� 7�*�*)&��1� :����� E� 7)&00��+%�1�
�"����E�P�#/"�$$&�1�./&��$��6��� $&�%")$��P�;.����%")�"��0"�)$�"&%$"���

A�$$��"�� �����

�%���"*"�%"����%���"�"5#"��>,����""##��>,�"���5���&2/�$��>�"#$"���9"����>&�

����&��&2/���%&�$��"%#�����&��4��.�B"���5$?��������
�%���"*"�%"����������

�&$���#�
� -�� �"�*" $*�#�&%)����� ��"����,� �	'���	� *0�� !�##��)%$"�� "$�� $�
#��%$��7��$��"#+%"#���&%$"��$�$+��"��%)��&)�)$ /��,��"��"����))�����$"$���
$++��,%$���
��(9��	'���	�*0�����

�)�"##1�A�#>���++��,�&������1�$++��,��"��*�����%+ ��,�-��/�##��)%$"��*�$�))��
�++��,�� 0)/""�*)&�&� E� 2�$"� �)&�"�� 7)#��))����/�$�&�� ;�%���"$#���&��
7&)#)�)%$"��$"��������4��������1�!"#$��%���
�)�"##���������

�++��,#���&$%&���"�����"����,��7&���"���"����,�����8����
79�����84����

.�#�$�&%"$%)$��7)#��))����#�$�&�������
.�#�$�&%"$%)$��������

. ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� �&$���#�0�#*"#)��� .&����#���0&����� ��'������
A������7"��)�"���
.�9���'�������

. ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� 6����+-  $%��$�)$� ������ . ,
� -�� "#��%"��&

����$�"��,��-)#%��$)-���. ,�-�� ����+-  $����'������
.�9���'�������

. ,
�-��"#��%"��&����$�"��,��3)#%�$"��"#��%"��&�&��������%�#0��#)�")���#�

�""����� . ,
� -�� "#��%"��&����$�"��,�� -)#%��$)-��� 7�#0��#)% % �� �4'������

.�9��4'�������

(�#%���1��"%%��E�(�����"�1�9�������7�#0��#)�")���#��""����-��%�#0��#)��*++

��$� ���"��� !�##���&�� .)�%��)%$"�� �")��� �� �8� !�##���&�� .)�%��)$�
�'����1�$����E����
(�#%����E�(�����"����

(�#��&�")*&$�&�� %��$#���� ���"����� $++��"# �� �&������&/-"#���� �$�� ���
(�#��&�")*&$�&��%��$#����-)#%��$)$��-���'���	��
(�#��&�")*&$�&����	���



�

�4��

(�#��&���#&)�"�����%�$�)$*���$�&��;�)$)��&�&�%")$����$�"��,##"��++��,�"%�$�"

��� ,� /�+����"����,$�+���+�*+�� ���������41����&����'4�'�4��
(.(����4���

(�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*���$�&�� 6#"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$��
.��%�$�)$%"��&�)$��	'����
(.(��������

(�#��&���#&)�"�����%�$�)$*���$�&��("�&�)"��E���#�*"#*&##�$))�"���&�")�)���"���
.��%�$�)$%"��&�)$����'������
(.(��������

(�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*���$�&�� (�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*���$�&�� "��##�$

%"��&�)$� "�)$%)���##"� *�#��&�� *�����/&��&*)&�"�� ����� ��#��0++�,%$"�� -��
*�#��&�� ��#��0++�,$%"��&�)%$"�� ���%�$�)%$"$����(�#��&���#&)�"�� ���%�$�)$*�

��$�&��"�)$%)���##"����"���*���%"��&�)%$"��7���'�����*0��
(.(��������

(�#��&*���������$�"��,��6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�/)&-"��)$$++�

�,$�"�� ���%�$����$� ,� /�+�� �)�$��&�� . ,� /�+�)�$��&� ����8� (9� �4��
!"#$��%��������
(�#��&*���������$�"��,��������

(�#��&*���������$�"��,��6#"�$/ ,� ##�$�"�� /�"�$,-"��*"�&�)$��.&��"�0��"

"/�&�)%$���  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)%$""�� #���� *�"�� &�5"#��

%&/��"�� %&�-����$"%$��� (�#��&*���������$�"��,�� -)#%��$)-�� 4�'������ 
(9�
4�'��������

("�&/�##��)$��("�&�)$&/-"� #"�$/ ,� ##�$�##"� /��$� %$�##"�-��$++��,�##"���/-"�
��	�����1����&���4'4�'������
("�&/�##��)$����������

("�&/�##��)$��("�&/�##��)$� ���%"����� ��	������ ��������$�� &/-"���� $")���

*�$�����/-"�����������1����&����	'4��'������
("�&/�##��)$������@���

("�&/�##��)$��("�&�)$&/-"� #"�$/ ,� ##�$�##"� /��$� %$�##"�-��$++��,�##"���/-"�
4��������1����&�4��'4��'������
("�&/�##��)$��������

("�&/�##��)$�� ("�&/�##���&��  /�"�+�$�+��$&/-""�� *)&�"#��� ����� �&����"�

��*��� *"�&�)$��� *���"��� ("�&/�##���&�� &/-"� 4���������1� ���&�
����'4�'������
("�&/�##��)$��������

("�&/�##��)$�� 7�#0��#)*���$�&##"� #�)$)��&0  ��,� *"�&�/)&-"��)%$"�� *��%)

�)%$"$���%�#0��#)��#���""$""����+�*+�� ���������1����&���4'4��'������
("�&

/�##��)$����������

("�&/�##��)$�� ;�)$)��&�  #"�$/ ,� ##�$�"��  /�"�$,-"�� *"�&�)$� 
�)�$��&$����
�+�*+�� �����������1����&�(!����4'4��'������
("�&/�##��)$������@����



�

�44�

$�� /���������	��

. ,
�-��"#��%"��&����$�"��,������������
��/"�%�#,���

("�&/�##���&� �����1� 4����1� 4����1� ��E������� ����� -�� ���������� 
 /�""�$+������
��/"�%�#,+���

�++��,��"��-����/�$�&-"���")*&��"#)%)����� �����������
��/"�%�#,+���

���"����
�-���"%�$�"��/�##��)$��	���������-�����E����������
��/"�%�#,+���



�

�4��

�	���������		���
����	������	�
��������%���������

�
��'����� �=8��-+$"�*�#��&��"�����%�$�)$*���$�&-"�������%%��$���%�$�)$�

��%"��"��/�$�&-"��-+#-�� $%"�-)$����)%�����#)%�"����F8���
� ���%�$�)$*"#*&##�$))$�
�4'����� 7�/#�%)����*���$�&-"��-��0&#��$���"��##�$ %$�%,��"���&�����#�


/��%%""��
��'����� �)&��$&�&���������)%"���"��
��'����� �"������
%����"�$�,-"��%����"�$�,�/&��&0�#*"#)-"���/��%������
� ��������	������
�	'����� :$����)���-�0�#*"#)��"��%+ ��,�0)&#)$�)$/�##���&$$��
��'����� . ,*&���%&)#)�)%$"��� ,##�$  $*��%)�)%$"��
��'����� ("�&$����*�"��0"����+���"/&%%))$�
��'����� 7&��)0��&��*�$���$�"���"%���$��"��$&*"#�����"��%+ �+��,��

%"/�� $ /�"�$� ,$$+�
���'����� !��*�%������$++�"# -+�-"$�"#�+�
���'����� 6%$�� �$�"��$&$���#�0�#*"#)-"��*�#*&����
���'����� (�#��&���$)��&��/�$�&��)#%&��"��*�����/��%�����*)&$����

����E���4�
��4'����� :�����##�$"��%&)#)�)%$"��%���)$�)$��/��
���'����� :$)��&���%%�����"�&���)&������"��-��/ ,� ��+���"��

���������������	����������
����������������������	����������
���������������

���'����� �)&#)$�)$����$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$��0&��&�����
"�)$%)���##"�

��	'����� 7"%$���,�&��������"��$�+��$""��� ,��"�� -"��*�#��&�

�*)$�)$�"��%+ ��,�

���'����� 6�0+��$�,����$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$��0&��&�����
"�)$%)���##"�

���'����� ."�*" $��"�""##�$"���)�%��)%$"��"��� �$*�#��&�&$))$�
���'����� . ,*&����&���$�&-"���"/�+*+��� ,��,�  $"�))%$�"���
� /�##���&����$$��-��*�#*&���$$��
���'����� =#&$&�&����"�&-+�-"$�"#�+/��%"�
���'����� �)&�"��-��("�+-+��*+#��"��*"#%�%&�*"�$�&�
���'����� . ,##�$�+��$�)%�"��� ,##�$  $*��%)�)%$"��
��4'����� 9����#&)�"�� �0+��$�,�)"��"��� �$�)"��
���'����� 9��������)$#���&%$"�����������)$�&����)%$"��
���'����� 7)���"��/��%�����*����$�"����/&��)$�*)$�)$�"��� ,��+���"��

-��%+ ��,�



�

�4��

��	'����� . ,/ *��*&�����*�#��&�/�##���&$$��
���'���	� A�/�
�)�&�������*)$�)%$"��%��$��$����)%$�"��"���#��


"/%+�$  ��
���'���	� (�#��&���"#"*�$�&
�-������&��/�$�&�
���'���	� �)&#)$�)$*&���"��"���%%&��%$)��0)&#)$�)$���"����#�


/��%���&�$$��
���'���	� �+/%,�$�"���$�&����0�#*"#)-"��%"/���+���"��-)#%�$/�##���&$$��
���'���	� 6��� $�)%�"��*��%)�)$�"��0 $ *  $�
���'���	� �=
$++�,$"/�&�)$�"��%��$�##��"��%+$���"# �

����������������
	���

����������������������	�����������
���
��4'���	� 7)���"�� /��$� ��$�*)$�)%$"��
���'���	� :�����##�$"��"��%&�$&00�#���&%$"��-������"��%+ ��,%)$����)$�"��

*�#��&�&$))$-+�-"$�"#�+�
���'���	� 7+�+-+&�%")%$�"���)#&$&/-�)$�-��-&/�����"��
��	'���	� ."��"��%)��&$$�0��&���"#���&$))��$�)%$"��-+#%""��
���'���	� ("�&�)%$"�� /�"��)%��$))�"��"��$�+���"��*"�&/�##���&$$��
���'���	� (�#��&��&$�%%))$ /��,��-��*�#��&�*+/"���$�,&��$��-����
���'���	� (����&���$�"��*�#*&���*�#���0"���+��*�#*&�����%$)��
�4�'���	� ��$+�$��������$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$��0&��&�����

"�)$%)���##"�
�4�'���	� . ,����$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$��0&��&������
� "�)$%)���##"�
�4�'���	� �)&�"��7��$�##�$�"���"����0"�)$%&�-�)$�
�44'���	� 7�����#&)�"���)&����&���-&��)$�&��"��
�4�'���	� 9��%)�����#����&-"���&&#���
�������� �������������������������������	����	����	�����������
�4�'���	� 6�0+��$�,����$�"��,��/��%�����*����$"��*�#��&��*)$�)%$"��

(�0���()&�&$�
#��%%""##"�
�4	'���	�� 7&)#)�"�*" �"�/)&##&��#���)$)&$��)$��
� ����	���������	��������������������������	���������
�4�'���	� �)�-"����)%��.��$����##"�
�4�'���	� �=8�����%�$�)$*���$�&-"�������%%��$���%�$�)$���%"��"


��/�$�&-"��"0+$++��,��)%��$))%$�"���#�&������$�"�"��"# $�+�
�4�'���	� .)�*�0��%%��"�"��"# �

���������������	������������������������	������������	�	���
� ������	
��������	�	�����������	������

������	�	��������
���'����� ���)��������
*"�%&$�&��*�#��$�"#)�
���'����� ("�&�)"���

����
���
�	

���������	�����������
���'����� ���%�##�$"�� /�"�$� ,���++�+��/������%�$�)$�



�

�4	�

��4'����� (��%����%)$�����"���
��	�������������
���������
	���

������

���'����� 3++#)&%���-��*+ #+��%$)��
���'����� �&#��$�
1��)##�
�-����-�*����&*����&���$�"�� /�"�$�&��������


�.A
 /�"�$� ,��
�������������������������	

���������	����������

��	'����� �)&��"��$ �-+ � ��$"��"/%+�$ �
���'����� !��%"��/&��)$�&/-�)$*+#��""�+�
���'����� ;��%"��"
�-��*�"$����+����$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$


��0&��&�����"�)$%)���##"�
���'����� =#%&�$��������$�"��,��/�##���&��#����)#&%$"##�$))$��0&��&�����

"�)$%)���##"�
���'����� .)#&$&/-�)%$"����#��

��0�
��	���
	��������������������	������������������	����
)'')A)'':���������

��

���'����� �����$$��#����$����)���-�0�#*"#)/��%������
���'����� :#)"%"$%)$&/-"#�����&�")�)$�*)&$��������E���	�
��4'����� �&�)
%&%"�#)��*��%)�)%$"��
���'����� (�#��&�"�$���+
�-��%��*&$�&��������"��$�+-+�+�
���'����� 7�#���#&)�"��%"/���+���"��
��	'����� 7)#)���-�/�##���&���&���*))$�
���'����� .M%
��*�&�����&�������
���'����� :#)""##�$�"����"�& /�"�$%)���/��%%"��"���&�")�)$�
���'����� A���*+ #�"��%)��&$$�0��&�
�	�'����� ."�*" �"��"��$�+��$"���++�+��/�##���&�")�"���*���/��%%""��
�	�'����� .)���$�)$0�#*"#)��"��%"/���+���"��-��%+ ��,�-)#%�$"$$���

/�##���&$$��
�	�'����� 9"�$+/�##��)$��

��
����
���	��	���������������������������������	���������

�	��	���	��
������

�	4'����� (++���%+ �,%$"��*�#��&�/�##���&$$��
�	�'����� !)&#�&*���))$%"$%)$�
�	�'����� (�#��&���"%��##�$"���)�%��)$%"$%)%$"��
(..�����""��&����

&���$))�"��
���"##"2�)�#���&0"�� �A�5/�$���A��%�)0�##��"��
/ ,� ��+���"��

�		'����� �=8�����%�$�)$*���$�&-"�������%%��$���%�$�)$���%"��"��/�$�&

&/-"#��"���)#&%$"##�$))�"$���� ,##�$  �"���#)""##��

�	�'����� !&��&��%))�
�	�'����� (�#��&��%�$$��/�##�����
�	�'����� !�##���&
&�%")�"��



�

�4��

���'����� 7"/�� $ /�"�$� ,��#+0�#"�%%��*�����*&���""��
���'����� 7&)#)�)%$"���++�+##��"��"���%&����1����&��)$�-��%&/�"�����


�"��E�"��� �$%&/�""����)&��"��������##��"��0"�)$%&)#)�)$�
���'����� :#)""##�$�"��%"/���+��$&/-"#��"��*��%)�)%$"��
��4'����� 9��
�-���"�$+��#&)$����$�"��,��/�##���&��#���&/-�)$-+�-"$�"#�+�
���'����� 3)#%�$"��� ,�*+#�� %$"���$"���-��0���&0�$�""���
���'����� 9����#&)�"����*���"0++$�,-"��*+/"��+���"��
��	'����� (�#&��0++##+��&/-&#�$$��
� �&/-&�$����"��$+/%,/)&##&��*�#��)$ /�"�$� ,�
���'����� . ,�"�*" $/)&#�&�-���#%&/&#�/����&-"��"/%+�$ �
���'����� �&#��$�����"�&/�##���&%"$%)%$"���#)""##�$�����"��
���'����� (�#��&��*"#��/�##�����
���'����� :$����)���-�
�-���)�%��)$0�#*"#)-"��/��%�����)#%&�$����


����$�"��,$$+�
���'����� �&$���#�
�-���"�*" �"�/)&##&��#�$%"���##�$"��*�#��&�&$))$


-+�-"$�"#�+��#+0��+% *  $�
���'����� ("$�*+ #�"��%)��&$$�0��&�
��4'������ :#)""##�$"�� �0+��$�,%"$%)%$"����*&��"���
&/-"#�����&�")���-����
���'����� (�#��&����#&)$��*�&��)#%&0)&#�$�"����/�$�&-"���
� &/-�)$�-��/�##���&�
���'����� :-&�")*&/�##���&%"$%)%$"���:;7�
/��%"�
��	'����� .�#&)$/�##���&���))�&%$"������$�"��,�$$+1�*���$�&�$$��-��

#���&%$�$$��
���'����� ��$+�$����/�##���&��0�#*"#)%"$%)$�
���'����� :������%&�%"�%&)#)�)%$"��� ,"#+�+#+/�,�$  �"��%"/���+���"��
���'����� 6��� $�"��#��%"�&��������$+/%,�$�+��$"��"��$�+���"��
���'����� 9��
�-���"�$+��#&)$����$�"��,��/�##���&��#���/��%�����


*����$"���)%�-+�-"$�"#�+���
���'����� �)&#)"�)%��
���'����� �"�)$&0"�)%$"��&/-�)$
�-����/&��)$-+�-"$�"#�+�
��4'����� ;++%���+##��"��%)��&)�)$�
���'����� 9�"#"��"�*" $0�#*"#)-��&/-��*���#���$++�+��,���&���*))$�
���'����� :)�&*"�&�)$��
��	'����� �&$���#�
�-���"�*" $����$�"��,��/�##���&��#���&/-�)$-+�-"$�"#�+�
���'����� ��%")$����$�"��,��/�##���&��#���&/-�)$-+�-"$�"#�+�
���'����� 9"�"�%)#%)#���&%$"��"�+��"���&�����&-"��#��%"#���&$�����"��
���'����� 9����#&)�"��%�������*))�"��#�$%"����
���'����� �++$�,%�)00��E�7�&�&��-&)$�&�"%���$����
���'����� 7���))��/�##���&%&%"�#)����#��
���'����� . ,�)�*�##�$))$�*�#��&��� ,0��%&�##��



�

�4��

��4'����� .+ �"��+*  $�%"/�� $ /�"�$� ,$$+�
���'����� (�#��&���++�+ $*�##�$$��&#"*�"�� /��,��"��-��*�#��&��#��%"


#���&$�"���������*��#�
�-��0)&#)"��/&��)$����	E�����-���
� &��$��-�&/-�)$�
���'����� (�#��&��#��������&��$)��&�)&����&&��
��	'����� 6#�&0�$�&-"����/���##�$�"��*&���*��&-"��/�##�����
���'����� .)&���*))$&/-"#����*�#��$�"#)�-��-&/�����"��
���'����� (�#��&��&�������-&�����#�$++-+�+�-�� /� $%)�����%"��""��
� "/" ��+-+�+�
���'����� ."&##�$"�� /�"�$� ,����/�$�&�� 8��
����>)�����&�������
���'����� �++��,��"��*�#��&��)%��-��*�#*&����

�

�

�

�


	Säätiöiden valtiontuki ja valvonta
	Sisällys
	Tiivistelmä
	Resumé
	1 Johdanto
	2 Tarkastusasema
	2.1 Tarkastuskohteen kuvaus
	2.1.1 Säätiölaki ja aloite sen uudistamiseksi
	2.1.2 Säätiön hyödyllisyys ja hallinto
	2.1.3 Patentti- ja rekisterihallituksen säätiöasiat
	2.1.4 Säätiöiden liiketoiminta säätiölain mukaan
	2.1.5 Säätiöt ja verotus
	2.1.6 Viranomaisvalvonnan tila, tarve ja vaihtoehdot
	2.1.7 Säätiöitä koskevan tiedon määrä ja laatu
	2.1.8 Säätiöiden tarkoitusten ja toiminnan luoteen muuttuminen
	2.1.9 Kolmannen sektorin kasvu ja sen julkinen rahoitus
	2.1.10 Sektoreiden välinen kilpailuneutraliteetti
	2.1.11 EU:n valtiontukisäännöt
	2.1.12 Kilpailuneutraliteetti

	2.2 Tarkastuskysymykset ja -kriteerit
	2.3 Tarkastuksen rajaukset
	2.4 Tarkastusaineistot ja -menetelmät

	3 Tarkastushavainnot
	3.1 Säätiöiden talous ja toiminta tutkimusten ja tilastojen valossa
	3.1.1 Säätiöiden työllistävyys
	3.1.2 Säätiöiden varallisuus
	3.1.3 Säätiöiden tulojen käyttö hyödyllisyys tarkoituksiin
	3.1.4 Säätiöiden jakama tuki taiteille ja kulttuurille
	3.1.5 Järjestöjen, yritysten ja julkisen vallan toiminta markkinoilla

	3.2 Case Petrea
	3.2.1 Hallituksen esitys
	3.2.2 Eri viranomaistahojen näkemykset
	3.2.3 Yleishyödyllinen, elinkeinotoimintaa harjoittava säätiö

	3.3 Patentti- ja rekisterihallitus säätiöiden ja niiden liiketoiminnan valvojana
	3.3.1 Tavoiteltu valvonnan taso ja resurssit
	3.3.2 Laillisuus- vai tarkoituksenmukaisuusvalvontaa
	3.3.3 Lupaviranomaisen liiketoimintaa koskevat linjaukset
	3.3.4 Elinkeinotoimintaa harjoittavan säätiön perustaminen
	3.3.5 Elinkeinotoiminnan valvonta
	3.3.6 Vuosivalvonta
	3.3.7 Suoritemaksujen poikkeaminen omakustannusarvosta

	3.4 Säätiöt ja verotus
	3.4.1 Yleishyödyllisyys ja oikeuskäytännön merkitys
	3.4.2 Yleishyödyllisten säätiöiden määrä
	3.4.3 Verotukien määrä, ohjaus ja seuranta
	3.4.4 Yleishyödyllisten yhteisöjen verotukien perusteet
	3.4.5 Yleishyödyllisen toiminnan osuus
	3.4.6 Verohallituksen ohjaus ja sen haasteet
	3.4.7 Yleishyödyllisyysstatuksen säilyminen verotuksessa
	3.4.8 Verottajan edellytykset arvioida yleishyödyllisyyttä
	3.4.9 Verotustietojen julkisuus ja salassapito
	3.4.10 Apurahasäätiön yleishyödyllisyyden määrittelyn erityispiirteet
	3.4.11 Laskelma verotukien ja vastineen määrästä eräissä apurahasäätiöissä
	3.4.12 Yleishyödyllisen yhteisön elinkeinotoiminnan laajuus ja kriteerit
	3.4.13 Elinkeinotoiminnan läheisyys ja yleishyödylliseen tarkoitukseen
	3.4.14 Verovapaa elinkeinotoiminta (TVL 23 §:n 3 momentti)
	3.4.15 Arvopaperikauppa
	3.4.16 Huoneistojen ja kiinteistöjen vuokraaminen
	3.4.17 Yleishyödyllisten veroilmoitus ja valvonta 
	3.4.18 Yleishyödyllisyyden edellytykset ja valvonta Ruotsissa

	3.5 Säätiöt ja veronhuojennukset
	 3.5.1 Huojennuksen tavoitteet
	3.5.2 Huojennusta koskevien tietojen julkisuus
	3.5.3 Huojennuksia koskeva tilasto- ja tutkimustieto
	3.5.4 Huojennuskäytäntö
	3.5.5 Huojennuskäytäntö ja kilpailuvaikutukset


	4 Tarkastusviraston kannanotot
	Lähteet
	Tuloksellisuustarkastukset vuodesta 2005 lähtien

